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Eloszo

Tarsasagunk megalakuldsa 6ta (1988) kodzreadja jelentését a magyar gazdasag
helyzetérél. Tanulmanykoteteinket tiz éven keresztul ,Jelentések az alagutbdl”
elnevezéssel publikaltuk, mert a valsagrél valsagra haladé magyar gazdasag
folyamatairdl kellett évrél évre beszamolnunk (a nyolcvanas évek masodik felében a
szocialista gazdasag tobbrétegi és mélyllé valsagardl, majd a gazdasagi
rendszervaltas kivaltotta transzformaciés valsagrél, a legutdbbi években pedig az
egyensulyromlas és gazdasagi kiigazitds kovetkezményeirdl).1998 tavaszan ugy
itelttk meg, hogy a magyar gazdasag Kkijott az ,alagutbdl”, megerésodtek a
piacgazdasag alapjai, el6rehaladt a konszolidacio. 1997-ben beindult a gazdasag
novekedése, méghozza évtizedek Ota elészor ugy, hogy a finanszirozdsa is
megalapozottnak tint. Véget ért egy valsagos korszak, és az EU tagfelvétel
targyalasok megkezdésével Uj perspektiva nyilt az orszag szamara.

Sorozatunkat ezt kévetden ,Pillantas a hidrél” elnevezésre kereszteltik. Az 1998-as
esztendd - atlagokban kifejez8dé &ltalanos tendenciait tekintve - folytatasa az el6z6
evnek, ilyen értelemben tovabbra is a ,hidon” voltunk. Még élvezhettik a fellendilés
aldasos hatasait. De az égen a felh6k mar megjelentek, az év masodik felében
romlottak a konjunktira és az egyensuly mutatéi, kivéve az inflacioét, amelynek
Utemcsokkenésében a vilaggazdasagot sujto deflacié jotékony hatasa csapodott le.
Kllsé partnereink élénkllésének megtorése egybeesett a GDP noévekedését
keresleti oldalr6l meghatérozé tényez6k szerkezetvaltasaval: az export és a
beruhazési dinamika utolsé negyedévben tapasztalt lassulasa mellett a lakossag
fogyasztasa hatarozottan emelkedett. Az egybeesd kilsé és belsd trendvaltasbol
kovetkezd egyensulyromlas nem volt olyan dramai veszélyeket sejtetd, ami miatt
Gjabb ,alaguttal”, ,elsotétiléssel” kellene riogatnunk e kotet olvasoit. Vannak
azonban kedvezétlen tendencidk - a kilsé kdrnyezet valtozdsan kivil mindenekelbtt
az allamhaztartasban. A ,hid” 1998-ban egészében stabil volt, néhany tartopillére
kezdett csak el mozogni, még nem tal nagy raforditassal helyreallithato mértékben...
Kutatdi, kritikai alapallasunkbdl fakaddéan kotelességink felhivni a figyelmet a

gazdasag palyajat kiséré veszélyekre. Ezt tesszik mostani jelentéstinkben is, amikor



az eredmeények bemutatasa mellett szélunk a hianyokrol, a kritikussa valhato
tendenciakrol. A folyamatok megitélésében nem minden tekintetben jutottunk azonos
alldspontra, amint ezt az olvaso érzékelni fogja.

Tanulmanykotetink elsé fejezetében attekintést adunk azokrol a kdzelmultban
lezajlott valsagokrol, amelyek a globalizdlod6 vilaggazdasdgban ,ragalyszeriien”
aradtak szét. Hatdsukat tartosnak tekintjik, amihez a magyar gazdaséagpolitikAnak
alkalmazkodnia kell. A masodik fejezetben az 1995-98 kozotti politikai és gazdasagi
ciklus fébb makrogazdasagi folyamatait vesszik gorcsé ala, az idészak
legizgalmasabb kérdéseire koncentralva, a novekedésre, az egyensulyra, a
foglalkoztatds és munkanélkiliség alakulasara, az inflaci6 dinamik4janak
valtozasara, valamint a lezajlott privatizacio jellemzéire.

Kotetlink tovabbi fejezeteiben is arra torekedtliink, hogy a bemutatanddé 1998-as
esztend6t a korabbi évek folyomanyaként értékeljik, kiemelve azokat a tendenciakat,
amelyek az elmult év kozelebbrdl vizsgalt tényezbéiben is fellelheték voltak. Részletes
attekintést adunk a ,realgazdasag” kiulgazdasagi és belgazdasagi teljesitményeirdl
(klkereskedelem, idegenforgalom, miikodétéke ki- és bearamlasa, ipar, épitbipar,
agrargazdasag). Ezt kovetéen a koltségvetési, a monetaris szféra, a bankrendszer,
az értékpapir-piac és az arutbzsde 1998. évi jellemzé fordulatait, létrejott allapotaik
karakterisztikus jegyeit mutatjuk be. A kdnyv zar6 része az 1998. évi privatizaciot
tekinti at, kulonos figyelemmel arra, hogy 1998-ban kormanyvaltas is tortént,
amelynek lenyomata — akarcsak 1994-ben — megjelent a maganositasban, a
tulajdonosi szerkezet alakulasdban is.

Ezen az uton is kdszonetet mondok a Pénzigykutatd Részvénytarsasag valamennyi
munkatarsanak, akik kritikai észrevételeikkel, kiegészitd informécidikkal, szerkesztési
javaslataikkal hozzdjarultak a jelentés teljesebbé tételéhez, szinvonalanak
emeléséhez. Kulon koszonet illeti Beékesi Laszlot és Antal Laszlot, akik

megkulonboztetett figyelemmel kisérték és segitették kutatomihelylink munkajat.

Budapest, 1999. aprilis 5. /Petschnig Maria Zita/



1995-98 f6bb makrogazdasagi folyamatai

1. A ndvekedés és egyensulyalakulas altalanos jelle  mzai

A magantulajdon tulsulyan alapulé piacgazdasagra valé atmenet eredményessége
jutott kifejezésre az 1998. évi fellendiilésben. Az atalakulas elsé szakaszat az el6z6
rendszer termelési-piaci viszonyainak felbomlasa, leépllése jellemezte - a
koordinaciés mechanizmusok valtozasa mellett. A bekdvetkezett recesszio nem volt
elkertlhet6. 1989-93 koz6tt a bruttd hazai termék 18 szazalékkal zuhant, ami
meghaladta a nemzeti jovedelem 1929-33-as vilaggazdasagban elszenvedett esését
(kb. 9 %). A foglalkoztatottak szama masfélmillibval csdkkent, kb. annyival,
amennyivel a szocialista iparositas soran sikerilt az allasban |évék |étszaméat
novelni.

A novekedés jelei 1993-ban az iparban és az egyéb szolgaltatasok kérében mar
feltintek, de a megélénkilés csak 1994-ben valt altalanossa. A vallalati cs6dok,
felszamolasok, valamint az adds, hitel-, és bankkonszolidaciok nyoman meginduld
helyredllitasi periodus kezdetén (1993-94) azonban még gyonge volt a gazdasag,
alacsony az exportpotencialja és az importtal szembeni versenyképessége. Az
élénkité gazdasagpolitika igy gyorsan novekvd fizetési-mérleghiannyal péarosult.
Kialondsen az 1993-as esztendd volt kedvezétlen, amikor a csOkkend GDP
termeléssel szemben a belf6ldi felhasznalas 9,9 szazalékkal emelkedett a fogyasztas
5,4 szazalékos és az alloeszkoz-felhalmozas 2 szazalékos bdvilése mellett. 1994-
ben a GDP Kkeresleti tényezéinek aranyai kedvezdbben alakultak: a belfoldi
felhnasznalas elmaradt a jovedelemtermelés Utemétél, a veégsé fogyasztas - a
realbérek 7 szadzalékos megugrasa ellenére is - 2,3 szazalékkal cstkkent, mik6zben
megerdsotdott a beruhazasok dinamikaja (12,5 %). A folyd fizetési mérleg hianya
tovabb emelkedett (a GDP 9,4 %-4ra), a nettd addssag nétt és mintegy 10
sz&zalékponttal volt magasabb a brutté hazai termékhez viszonyitva az 1992. végén
jelzettnéel.

A mexikéi valsag keltette altalanos hitelezdi bizalmi valsagot 1995 elején felerdsitette
a hazai devizabetét-tulajdonosok tékemenekitése is. A folyo fizetési mérleg 1995.
els6 negyedévi deficitie az egyensulyromlas felgyorsulasat jelezte, s egyre
kedvezétlenebb feltételekkel volt finanszirozhatdé. A kilsé fizetésképtelenség

belathatatlan  kovetkezményekkel jaré veszélyét a  gazdasagpolitikdnak



mindenképpen el kellett haritania. A stabilizacios gazdasagpolitika ebben a
veszeélyeztetett helyzetben kényszerilt ki.

A stabilizacids program a sulyos visszaeseés elkertlése érdekében nem alkalmazott
drasztikus leértékelést, hanem az egyszeri, 9 szazalékos leértékelést vampotlekkal
egészitette ki, és degressziv, csuszd leértékelési rendszert hirdetett meg. Az
arfolyam-kiigazitashoz kevésbé szigord monetéris politika kapcsolodott, ndvelték az
adobevételeket és csoOkkentették a koltségvetési kiadasokat. Az import
megdragulasan keresztil felsz6kd inflaciot csak ily modon lehetett megfékezni.

A programnak eléggé er6teljesnek kellett lennie ahhoz, hogy a hitelez6k szamara
hihetévé tegye a kormanyzatnak a stabilizacids politika melletti hatarozott kiallasat.
Célul tlizte ki a vallalkozasok, mindenekel6tt az exportérok javara térteéné jovedelem-
atcsoportositast és a beruhazédsok 6sztonzését. A program szoros kiegészitéje volt a
készpénz ellenében torténé privatizaci6 felgyorsitasa, az uUgynevezett
nagyprivatizacio meginditasa, €s a privatizacios bevételek adossagtorlesztésre
forditasa. A stabilizaciés csomag legvitatottabb pontjai kézé tartoztak azok a
kezdeményezések, amelyek az allami kiadasok csOkkentését az allamhaztartasi
reform meginditdsaval kivantak egybekapcsolni. A programnak ezt a részét (a
raszorultsagi elv kiterjesztése, a tarsadalmi szolgéaltatasok részleges piacositasa, a
kbzszolgaltatast nyujté intézmeények hatékonyabb mikddése, az allampolgarok
valasztasi szabadsaganak novelése) csak igen korlatozottan sikerilt teljesiteni, az
1998. nyaran felallé Uj kormény viszont ezen eredmények visszavételével tudta a
népszerldséget novelni. A stabilizacios politikat kezdetben a monetéris, a fiskalis és
jovedelempolitika szigora dsszhangja jellemezte, 1997. masodik felétél azonban a
fiskalis és jovedelempolitika fokozatos fellazulasaval az 6sszhang megszint.

Az 1995-98 kozo6tti gazdaségi (és kormanyzati) ciklus meghatarozé mozzanata volt a
stabilizaciés program, amely helyreallitotta a kulféldi hitelez6k és befekteték bizalmat,
jelentds jovedelematcsoportositast hajtott végre a vallalkozoi szféra javara. A ciklus
elsd két éveben a gazdasagpolitika az egyensuly javitdsara helyezte a hangsuiyt,
amely a belsé fogyasztasi kereslet csokkentésén keresztil ndvekedeési veszteséggel
jart. A nbvekedési item 1995-96-ban az 1994. évi dinamika felére esett vissza. 1997-
ben azonban a GDP mar 4,6 szazalékkal emelkedett, ez er6sodott 1998. harmadik
negyedévéig 5,1 szazalékra. Az 1998. évi, becsilhetéen 5 szazalékos atlagos GDP
emelkedés sem volt azonban még elégséges ahhoz, hogy elérjik a politikai



rendszervaltas el6tti esztendének, az 1989-es GDP-nek a szintjét. Az utobbitdl
korulbelul 5 szazalékkal elmaradd teljesitmény mogott azonban a tiz évvel
ezel6ttihnez képest merében mas tulajdoni, termelési, piaci és jovedelemelosztasi
aranyok allnak.

1995-98 kozott jelentésen javultak a fogyasztas és felhalmozas aranyai. Mig 1990-94
kozott a GDP 16 szazalékos visszaesést jelzett, a fogyasztds csak 4 szazalékkal
csokkent, mikbzben a beruhazasok 7 szézalékkal zuhantak, 1994 utan a végsé
fogyasztas meérséklédott 4,1 szazalékkal, mikbzben az alldeszkoz-felhalmozas 23
szazalékkal bévilt. Osszességében a piacgazdasagra valé atmenet 1989-hez képest
5 szazalékos GDP csokkenés, 14,3 szazalékos beruhazas-novekedés és 8
szazalékos fogyasztascsokkenés mentén kovetkezett be; ez azt jelentette, hogy tiz
ev alatt 3 szazalékkal bévilt a GDP belsé felhasznalasa.

Az elmult négy év stabilizacios €s modernizacidos periodusnak tekinthet6, amikor
kiszélesedtek a termelés magantulajdoni alapjai, a bearamld kulfoldi téke
(privatizaciokhoz kapcsolodoan és/vagy zo6ldmezés formaban) megerdsitette az
orszag exporttermeld potencialjat és a hozzajuk kapcsol6do beszallitoi kort. A kiilsé
egyensuly szamottevéen javult és mérséklédott az allamaddssag GDP-ben kifejezett
hanyada. A ciklus nem volt egységes, 1995-96-ban a nagyobb egyensulyjavulas
kisebb novekedéssel parosult, 1997-ben viszont eléallt az a negyedévszazada
ismeretlen jelenség, amikor a konjunktura is er6s6dott és a kilsé egyensuly is javult.
E tendencia folytatédaséat 1998-ra senki sem varta. A kormanyzati és a kutatointézeti
elérejelzések is azzal szamoltak, hogy a konjunktira eréstdése valamint a
valasztasok éve rontani fogja az egyensulyi mutatékat, am nem olyan mértékben,
hogy veszélyeztetné a ndvekedés fenntartdsanak finanszirozasat.

1998-ra ez a varakozas teljesult, az elérejelzett mértékeknél bizonyos szempontokbdl
meéeg elénydsebben is. A GDP noOvekedése 1,5 szazalékponttal meghaladta a
kormanyzati prognézisban szereplét, rdadasul a szamitottnal magasabb 1997. évi
bazison. Az allamhéaztartas deficitie — a Postabank és a Magyar Fejlesztési Bank,
konszolidalasa, valamint a gazkézmivagyon ellentételezése miatti
deficitnovekedéstél eltekintve - kisebb lett az eredetileg prognosztizaltnal -
els6sorban a gyorsabb GDP noOvekedésnek és a kamatok csokkenésének
koszonhetéen. Mindezen okokbdl tovabb mérséklédott az allamadossag bruttd hazai
termékhez viszonyitott ardnya is. A folyo fizetési mérleg hianya viszont tdbb mint a



duplajara emelkedett, és az 1997 6szi pesszimistabb kutatointézeti elérejelzéseket —
koztik részvénytarsasagunkét - igazolta vissza.

Az 1998-as esztend6 felemas év volt abbdl a szempontbdl, hogy egyfelél kiolvashatd
volt bel6le a stabilizacios-fellendulési ciklus vége, masfelél felsejlettek benne az
egyensulyromlassal parosuld, konjunktiramérséklédést elérevetitdé Uj szakasz jelei is.
1998 utols6 hdnapjaiban alacsonyabb dinamikat jeleztek a GDP termelést kinalati
oldalr6l meghataroz6 agazatok kibocsatasai és hatarozott atrendezédés volt
megfigyelhetd a keresleti tényezdk kérében is. Mikbzben az export és a beruhadzasok
hazoereje mérseklddott, eléretort a lakossagi fogyasztas keresletbdvité szerepe. Mig
1994. 6ta az export nbvekedési Giteme meghaladta az importét és 1998. elsé felében
is ez a tendencia volt kimutathatd, juliustél az import jelzett magasabb Utemet.
Szeptemberig a foly6 fizetési mérleg kereskedelmi mérlegtétele nem utalt romlasra
az el6z6 évhez képest, a kedvezétlen fordulat ezutan kdvetkezett be.

A folyo fizetési mérleg hianyat az elsé félevben még 73 szazalékban finanszirozta a
nem adossaggenerald tékebearamlas, ez az arany a harmadik negyedév végeére 70
szazalékra, az év végére pedig 63 szazalékra apadt. (1997-ben a lényegesen
kisebb, egymilliard dollaros foly6 fizetési mérleghidny és a magasabb t6kebearamlas
kovetkeztében a nem addssaggeneralo tékebehozatal a deficit 2,5-szeresére nyujtott
fedezetet.)

Az orosz valsag altal felerdsitetten romld killgazdasagi feltételekben bekdvetkezett
valtozas idében egybeesett azzal a belgazdasagi trendvaltassal, ami a GDP keresleti

tényez6i kérében a fogyasztas elbretorését jelezte.

tablazat
A bruttd hazai termeék felhasznalasanak alakulasa
(el6z6 év = 100 %)

Megnevezés 1995 1996 1997 1998* 1998/1994
Héaztartasok fogyasz- [92,9 97,3 102,0 103,8 95,7
tasa
Kdzosségi fogyasztas |95,9 95,8 101,8 103,0 96,3
Végs6 fogyasztas 93,4 97,1 102,0 103,7 95,9
Allbeszkoz- 95,7 106,7 108,8 111,0 123,3
felnalmozas




Brutto felhalmozés 108,2 112,8 108,3 114,0 150,6
Belfoldi felhasznéalas 96,9 100,8 103,7 106,6 108,0
Kulkereskedelmi -71,3 -39,8 -29,7 -122,1

egyenleg 6sszehason-

lité aron (Mrd Ft)

Brutto hazai termék 101,5 101,3 104,6 105,0 112,9

*a Pénzlgykutatd Részvénytarsasag becsilt adatai

- importtébblet

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal

A tablazatbol lathatéan a GDP belféldi felhasznalasanak tuteme az utols6 évben
meghaladta a jovedelemtermelés dinamikajat. Az 1998. évi fordulat abbdl is
kiolvashat6, hogy a bruttd export ndvekedeési Utemrontd szerepe 1995-1997 kozott
évrol évre csokkent; az importtobblet 1998-ra megnégyszerez6dott 1997-hez képest.
A Kozponti Statisztikai Hivatal szamitasaink elkészilte utan hozta — részlegesen —
nyilvanossagra az 1998. évi GDP notvekedés adatait (elsé becslés). Eszerint a
haztartasok fogyasztasa 3,8 szazalékkal, az alléeszkoz-felhalmozas 11,4 szazalékkal
nétt, ami megegyezik intézetlink elbrejelzésével. Kulonbség csak az export, import
tekintetében mutatkozik. A KSH altal koz6lt adatok alapjan a ndvekedés csak akkor
érte volna el az 5,1 szazalékot, ha a készletfelhalmozas 48 szazalékkal béviilt volna
1998-ban. (Osszehasonlitasul: a készletfelnalmozas 1997-ben 6-7 %-os lehetett.)
llyen mérték( készlettbbbletet sem a konjunktira névekedése, sem az orosz valsag
miatti készarutobblet, sem az el6rehozott import nem indokolt, bar tény, hogy a
készletndvekedés fokozodott. Szamitasainkban 20, illetve 25 szazalékos emelkedést
valoszinisitettink. Ezt alapul véve, tovabbad a KSH altal kdzolt export-import
kilonbozetet, a GDP az elmult évben csak 3,4-3,7 szazalék kozott nétt volna. Am ezt
a kinalati oldal dinamikaja nem tamasztja ala.

Ugy itéljik meg, hogy a Statisztikai Hivatal feltételezhetéen alulértékelte az export
novekedését a GDP statisztikdban; a Kkivitel kordbban kozolt 22 szazalékos
emelkedését a szolgaltatasok csokkenése nem ronthatta le olyan mértékben, hogy
abbdl éves szinten csak 16 szazalékos tobblet adddjon. Minthogy a KSH el6zetes
adataibol sem az export-import egyenleget, sem a készletndvekedést nem tartjuk
elemzésink soran a készitett becslésre

elfogadhatonak, magunk altal

hagyatkoztunk.




A KSH bruttd nemzeti jovedelem szamitasainak eredményeként 1995-t6l allnak
rendelkezésre modszertanilag 6sszehasonlithaté adatok. A brutté hazai termék és a
brutté nemzeti jovedelem! tablazatbol kivehetd adataibdl kittinik, hogy az 1997-ben
meginduld fellendiilés nagyobbrészt a Magyarorszagon megtelepult kiilféldi téke jobb
jovedelemtermeld-képességének volt koszonhetd. 1997-re a GDP noévekedési

dinamikdja 3,6 szazalékponttal er6sodott a GNI-é azonban csak 2 szazalékponttal.

2. tablazat
Magyarorszag brutté hazai terméke (GDP)
és bruttdé nemzeti jovedelme (GNI)
Milliard Ft

Megnevezés 1995 1996 1997
GDP 5.614,0 6.893,9 8.541,4
Nett6 tulajdonosi jévedelem -255,4 -288,6 -393,8
Visszaforgatott t6kejovedelem -126,5 -208,2 -344,0
Munkajovedelmek egyenlege -6,7 -3,1 -0,1
GNI 5.225,4 6.394,0 7.803,5
GNI/GDP 93,1% 92,7% 91,4%
GDP novekedési Uteme (%) 101,5 101,3 104,6
GNI novekedési uteme (%) n.a. 101,0 103,0

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal és sajat szamitas

Az 1998. évi magasabb GDP ltem hatterében is feltételezhetéen a kilféldi cégek
erételjesebb novekedési expanzidja jelent meg. Kovetkeztethetiink erre abbdl is,
hogy az exporttobbletekben nétt a vamszabadtertleteken mikodé cégek sulya,
illetve az ipari termelés kdrében tovabbra is a nagy cégek jelezték a legmagasabb
novekedési Utemet, ezek pedig zOomében kilféldi tulajdonban vannak. A
megkétszerez8dd profitkivonas és a szolgaltatasok cimeén kiaramlé téke névekménye

is arra utal, hogy a kulféldi téke jovedelemtermelése fokozodott.

2. A nbvekedés tényez 6i

1 A GNI a magyar tulajdonban I&\cégek jovedelemtermelését tartalmazza fiiggetketdil, hogy a vallalkozas
Magyarorszagon vagy kulféldon talalhat6-e, tetéltentétben a GDP-vel - a kilfoldike altal 1étrehozott
tulajdonosi jévedelmeket nem tekinti a gazdasggstményének.
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2.1. Keresleti tényez 6k
(Export) 1995 és 1998 kozétt szamottevéen javult a magyar gazdasag
exportképesseége. A kivitel 65 szazalékkal emelkedett és elérte a 23 milliard dollart, a
GDP majdnem felét, szemben az 1995. évi 29 szazalékkal. A stabilizacios
gazdaséagpolitika kondiciéi mentén az export 1996 végén felgyorsult és két éven
keresztll a vilagkereskedelem Utemét kétszeresen meghalad6 dinamikéat mutatott. A
kiemelked6 kivitelbévilés els6sorban az exportorientalt kulfoldi  befekteték
vamszabadterileteken Gzembe helyezett beruhdzasainak volt kdszénhetd. (Novelte
a vamszabad teruleti kivitelt az is, hogy tobb, korabban vamteriletrél exportald atette
a tevékenységét vamszabadteriletre.)
A vizsgalt idészakon belll jelentds mindségi szerkezetvaltas zajlott le a magyar
exportban. Mig a kilencvenes évek elsé felében a kivitelt a gabona, az élelmiszer-
ipari termékek és a bérmunka hatarozta meg, 1996-t6l a korabbi muikodétdke-
befektetések beérése kovetkeztében dontéen a gépipari termékek dinamizaljak a
kulfoldi  értékesitéseket. Ugyanakkor csokkent az alacsony feldolgozottsagu
nyersanyagok és energiahordozok részesedése, az élelmiszer-kivitel pedig stagnalt.
A lezajlott termékszerkezeti valtozasok illeszkedtek a vilaggazdasagban
tapasztalhato tendenciakhoz.
Mig a bérmunka 1996-ig jelentésen befolyasolta a magyar export alakulasat, ezt
kovetden csokkent a szerepe és a gazdasagossaga is romlott. A bérmunkazok egy
része fokozatosan tovabblépett egy magasabb kooperacios egyittmikddés
irAnyaba. Jelent6sen megvaltozott exportunk relaciés szerkezete is. A fejlett
orszagok részaranya 10 széazalékponttal emelkedett, a k&zép- és kelet-eurdpai
gazdasagok hanyada ugyanakkor korllbellil 4 szazalékponttal visszaesett. Az
utdbbin belldl azonban nétt a CEFTA orszagokba iranyulé eladasok szerepe, am
csokkent az oroszorszagi értékesitése (az 1998. évi valsagtol fuggetlendl is).
parhuzamosan valGsult meg. A kilfoldi eladasok elsésorban a gépipari termékekre, a
vamszabadterileteken mikdédé nagy ceégekre, iranyat tekintve pedig a fejlett
orszagokra fokuszaltak. (Jelentésen nétt a német, osztrak, olasz vasarléi kor.)
1998-ban a dinamizalé termékek skélaja szélesedett. Ugyanakkor az esztend6 az
export Utemének fokozatos mérséklédesét jelezte. Az Utem lassulasat részint az

oroszorszagi valsag indokolta, nagyobb részt azonban feltételezhetéen arrdl van szo,
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hogy az igen erételjes, 20 szazalék feletti dinamika a magas bazison ,bealldban” van.
Beértek a korabbi exportfejleszté befektetések, amivel lezarult egy ciklus. Eppen
akkor, amikor a vilhggazdasagban keletkezett valsdggocok hataséara
visszahtzoéddban vannak a befektetéi szandékok és csillapodik a korabbi évekhez

képest a kiilsé kereslet.

(Beruhdzasok) A beruhazasok dinamikaja a cikluson belll folyamatosan erdsodott,
1998-ban éves éatlagban 10,2 sz4zalékot ért el. A stabilizaciés csomag - szandéka
ellenére - 1995-ben visszavetette az allbeszkoz-befektetéseket. A nemzetgazdasag
szintien bekovetkezd 5,3 szazalékos volumencsokkenés (az el6z6 évi, kiugréan
magas 12,3 %-o0s emelkedést jelzd bazishoz képest) elsésorban és donté mértékben
az allami finanszirozasi korben torténd fejlesztések visszafogasanak volt a
kovetkezménye. Az allamhaztartas forrasaibdl fedezett befektetések aranya egyetlen
ev alatt 5 szazalékponttal zuhant, mikdzben nétt a lakossagi lakasépités és a
vallalkozasok fejlesztése is. A szigorito intézkedések egyaltalan nem vetették vissza
a feldolgozéipari beruhdzasokat, Utemik 1995-ben és 1996-ban is emelkedett. A
belsé fogyasztashoz kozelebb &llé vallalkozoi szféraban ugyanakkor, dagymint a
kereskedelemben, a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas terlletén atmeneti
visszaeseés kovetkezett be.

A lakossagi lakasépitések dinamikaja az 1994 végén bejelentett kedvezmények
hatdsara 1995-ben és 1996-ban is fokozddott - noha a lakdsépités szamottevéen
megdragult. Az ingatlantgyletek, bérbeadas és gazdasagi tevékenységet segitd
szolgaltatas beruhazasainak volumene - amelynek zomét a lakasépités adja -
stagnalt (1997), illetve csotkkent (1998), amikor a lakossag realjovedelmi helyzete
jelentdésen javult. (Az utdbbi két évben felépilt lakasokrdl a ,Bokros-években” romld
jovedelemhelyzetben kellett donteni.)

Négy év alatt a beruhdzasok volumene 19 szazalékkal nétt. A ndvekedés a kdzvetlen
termel6é szférdra koncentrdlodott, kivéve a banyaszatot, ahol - ismert okokbol -
visszaestek a fejlesztések (23,6 %-kal). Az agraragazatban a befektetések 50
szazalékot meghaladé bdvilése, tovabba a feldolgozéipari beruhazasok
volumenének 70 szazalékos novekedése arra utal, hogy a tulajdonviszonyok
elrendezddését gyors helyreallitasi periédus kovette. Az infrastruktara tdébbnyire

maganszféra altal birtokolt terlletein is hasonlé tendenciaval talalkozhattunk: 70
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szazalékkal nétt négy év alatt a kereskedelem, 37 szazalékkal a szallashely-
szolgaltatas, vendéglatas alléeszkoz-befektetéseinek a volumene. A villamos
energia-, gaz-, hé-, vizellatds beruhadzasainak mennyisége a vizsgalt peribdusban
(1995-1998 kozott) nem emelkedett, viszont a ciklus végeén, 1998-ban atlagon felili
(17,3 szazalékos) novekedést jelzett. Hasonlé tendencia mutathatd ki a pénzugyi
tevékenység és kiegészité szolgaltatdsai terén, ahol az 1996-1997. évi visszaesés
utdn (a helyredllitasi periédus itt kordbban zajlott le) a beruhadzasok 50 szzalékot
megkozelité meértékben béviltek.
A zbmében allami finanszirozasu infrastruktira beruhdzasai kézil egyetlen tertleten
sem lehet az atlagosnal gyorsabb Utem( fejlesztésekr6l beszamolni. A kiemelt
fejlesztésli agazatnak tekintett szallitas, raktarozas, posta és tavkozlés befektetései
is csak 11 szazalékkal néttek, joval a nemzetgazdasagi atlag alatt. 1995 és 1998
kozott visszaesett a beruhazott téke nagysaga a tulfejlesztettnek egyébként sem
mondhatd kdzigazgatdsban, tarsadalombiztositdsban (16,6 %-kal), az oktatasban
(17,1 %-kal) és az egészseéguigy, valamint szocialis ellatasban (32,2 %-kal).
A vizsgalt idészakban kibontakozott beruhazashizta noévekedést zomeében a
vallalkozoi szféra finanszirozta. Az allamhaztartasbol torténd fejlesztések aranya
1995-ben és 1996-ban is csoOkkent, és csak 1997-ben jelzett novekedést.
Kdszonhetben feltételezhetéen annak, hogy a stabilizacios csomag atmenetileg az
allami befektetési kereteket is ,fagyasztotta”. 1998-ra az allami beruhazasok
novekedési Uteme Ujbol elmaradt a nemzetgazdasag atlagatdl. A trendvaltast
érzékelteti, hogy mig 1997-ben az 50 fénél tobbet foglalkoztatd véllalkozoéi kdrben a
beruhdzasok 7 szézalékkal béviltek, a koltségvetési szervek fejlesztései viszont 35
szazalékkal, 1998-ban az utobbiak mar csak 5 szazalékos novekedeést tudtak
felmutatni, mikdzben a kodzepes és annal nagyobb vallalkozok korében az
alleszkoz-fejlesztés tteme megkozelitette a 20 szazalékot. Az 1998. évi beruhazasi
konjunktura-er6sodést a cégbefektetések valtottdk ki, amibdl arra is
kovetkeztethetlink, hogy az elmult évben 28 szazalékkal kevesebb lakas épult, mint
1997-ben.
A beruhazasok miszaki Osszetétel-valtozasanak elemzése is meger6ésiti eddigi
megallapitasainkat.

tablazat

Beruhazasok volumenindexei anyagi-m  (iszaki 6sszetétel alapjan

13



(el6zd év =100 %)

Anyagi — miszaki|1995 1996 1997 1998 1998/1994
0sszetétel
Epités 92,9 104,5 106,3 102,12 105,3
Gép 98,2 105,7 111,3 121,7 140,6

- belfoldi 106,3 110,9 116,0 132,2 180,4

- import 92,4 102,0 107,9 113,4 115,3
Egyéb 90,2 106,6 110,4 107,4 114,0
Osszesen 94,7 105,2 108,5 110,2 119,1

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal

A tablazatbdl lathatd, hogy a stabilizacié évében a belféldi eléallitasu gépek tzembe
helyezése nétt, s a megdraguld importgép-befektetések is csak atmenetileg estek
vissza. A belfoldi forrasokbdl szarmazd gépberuhazasok aranya o6t év alatt 5
szdzalékponttal nétt, s 1998-ban elérte a 47 szazalékot. A vizsgalt idészakon beldl
valtozott az épitési és gépberuhazasok ardnya is, az utdbbi javara. Az idészak
egeészet vegigkiséré dinamikakulonbség (a gépberuhazasok javara) arra utal, hogy
1995-98 kozott a beruhazasok agy jarultak hozza a ndvekedéshez, a konjunktira
elénkitéséhez, hogy kdézben a korszerdisodeés is felgyorsult. Erre utal a beruhazasi
novekmények vdllalati szférdra koncentrdltsaga s ezen belll is az agazati
novekmeények dinamikaja.

A beruhazasok 1998 éven bellli, negyedéves bontasban torténé vizsgalata is azt
engedi sejteni, hogy az elmult esztendé az er6s6dd konjunktura lezarasanak éve
volt. A beruhazasok dinamikéja - az el6zd év azonos negyedévével dsszevetve - a
harmadik negyedévig fokozédott (rendre: 7,0 12,7, 18,1 %), az utolsé negyedben
azonban a novekedési Utem visszaesett (8,2 %) - annak ellenére, hogy az 1997.
negyedik negyedévi bézis alacsony volt. Igaz, 1997 utols6 negyedévében is
meérseklédott a dinamika, de az akkor a magas, el6z6 évi bazisnak volt a
kovetkezmeénye. Az el6z6 negyedévhez képest 1997 végén a befektetések Uteme
emelkedett. 1998 utolsd hdnapjaiban viszont 5,4 szazalékos cstkkenés mutatkozott
a harmadik negyedévhez képest; ehhez hasonléra utoljara a stabilizaciés csomag
kivaltotta visszaesés idején (1995 harmadik negyedév) volt példa.

1998 végén a beruhdzasok konjunkturah(ilése annak ellenére kovetkezett be, hogy a
korikben nagy sulyt képvisel6 szallitasi agazat befektetéseinek dinamikaja er6sodott,
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a szintén jelentés sulyt mutatd lakdsagazaton bellli visszaesés pedig 7
szazalékponttal mérséklédott. Figyelemreméltd, hogy a beruhazasi dinamika
azokban az agazatokban csotkkent, ahol az év egészében az atlagosnal gyorsabb
volt a fejlesztésbdvilés (feldolgozodiparban, villamos energia-, gaz-, hé- és vizellatas,
epitéipar, kereskedelem, pénzlgyi tevékenység, egyéb kozosseégi, tarsadalmi és
személyi szolgaltatdsok). Ezeken a terlleteken a cégfinanszirozasu befektetések
vannak tulsulyban. Az elézetes adatok arra utalnak, mintha a termel6i-vallalkozoi
szektorban 1998. végére lecsengett volna az a periodus, amely az el6z6 rendszerbdl
orokul hagyott termelébazis korszerlsitésébdél, megujitasabdl kbvetkezett.

(A haztartasok jovedelmeinek és fogyasztasanak alak  ulasa) Az 1995-98 kozotti
években a nettd nominalis keresetek majdnem megduplazodtak. Az egy fére jutd
bruttd atlagkeresetek dinamikaja 1994-96-ban kovette az inflacio alakulasat. A
stabilizaciés években elszenvedett jovedelem-kiesés kompenzélasara 1997-tél
erésseé valt az érdekeltség a javulo jovedelemtermelési feltételek mellett. A tényleges
béremelkedés mértéke 1997-ben és 1998-ban is meghaladta az ET
megallapodasokban foglaltakat. Az utobbi két évben bekdvetkezett realbér-
novekedés ellenére a vizsgalt idészakon belll az egy fére jutd netté realkeresetek 10
sz&zalékkal csokkentek.

tablazat
Egy fore juto atlagkeresetek alakuldsa
(el6zd év =100 %)
Ev Brutto Nettd Fogyasztoi Nettd realatlag-
atlagkereset atlagkereset arindex kereset
1994 124,7 1271 118,8 107,0
1995 116,8 112,6 128,2 87,8
1996 120,4 116,9 123,6 94,6
1997 122,3 1241 118,3 104,9
1998 118,3 118,4 114,3 103,6

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal

Agazatilag tekintve 1995-98 kozott a legkedvezdbb volt a béralakulas az
ingatlantgyletek, bérbeadas teriletén (110,3 %-0s), a szallitas, raktarozas, posta,
tavkozlés agazatban (102,2 %-0s) s csak ezutan kovetkezett az idészakban
kiemelkedd teljesitményt nyujté gépipari béremelkedés (104,2 %-0s). Az allami

15




finanszirozasu munkahelyeken lényegesen kisebb keresetnévekedés volt elérthetd.

igy az oktatasban (73,6 %-0s), az egészségiigyi, szocialis ellatasban (75,5 %-0s) és

az egyéb kozosséqi, tarsadalmi és személyi szolgaltatadsok korében (79,7 %-0s). Az

adatok alapjan ugy tGnik, hogy legkevésbé a széllashely-szolgaltatasban és a

vendéglatasban volt lehetéség a nominalis nettd keresetek ndvelésére (66,3 %-0S),

am ezen agazatokon belll kdzismerten sok borravalés szakma talalhato.

Az eltér6 dinamikak ellenére 1995-96 kozott nem valtozott a legmagasabb és a

legalacsonyabb nett6é keresetekkel rendelkezé agazatok listaja. A legnagyobb

fizetések a pénziigyi szektorban voltak elérheték, a legalacsonyabbak pedig a textil-,

ruhézati és bériparban. A két agazat bérkilénbsége folyamatosan emelkedett (1995-

ben még csak 2,24-szerese volt a pénzigyi tevékenység teriletén realizalhaté nettd

kereset a textiliparénak, 1998-ban mar 2,72-szerese).

Egy fére juto nettd atlagkereset egyes nemzetgazdasagi ag

tablazat

azatokban

Ev |A harom legmagasabb atlagkereseti |A harom legalacsonyabb
agazat atlagkereset( agazat
1. 2. 3. 1. 2. 3.
1995 | pénzugyi vegyipar villamos- Textil, Széllashely- [ Mezégaz-
tevékenység energia-, ruhazati, szolgaltatas |dasag
gaz-, hé-, | bértermék és
vizellatas vendéglatas
41.659.-Ft |33.733.-Ft |31.924-Ft 118592-Ft |20.829.-Ft |21.338.-Ft
1996 | pénzugyi vegyipar villamos- Textil, Mez6gaz- Szallashely-
tevékenység energia-, ruhazati, dasag szolgéltatas
gaz-, hé-, | bértermék és
vizellatas vendéglatas
49.177.-Ft |39.857.-Ft |37-879.-Ft |21.893.-Ft |24.480.-Ft |24.978.-Ft
1997 | pénzugyi vegyipar banyaszat Textil, Széllashely- [ Mezégaz-
tevékenység ruhazati, szolgaltatas |dasag
bértermék es
vendéglatas
68.555.-Ft |52.067.-Ft |48.806.-Ft [26.916.-Ft |29.182-Ft 130.085.-Ft
1998 | pénzugyi vegyipar villamos- Textil, Szallashely- | Mezbgaz-
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tevékenység energia-, ruhazati, szolgéaltatas |dasag
gaz-, hé-, | bértermeék és
vizellatas vendéglatas

85.052.-Ft |60.568.-Ft |57.178.-Ft |31.249.-Ft |33.417.-Ft |35.031.-Ft

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal

Az atlagkeresetek nagysagat és alakulasat a foldrajzi elhelyezkedés is befolyasolja,
pontosabban az adott régi6 munkaerd-piaci helyzete. Azokon a terileteken, ahol
magasabb a munkanélkiliség, alacsonyabbak a bérek. A legmagasabb fajlagos
bérkoltség a Budapestet is magaban foglalo kdézép-magyarorszagi régioban volt
kimutathatd, a legalacsonyabb az észak-magyarorszagi korzetekben. Tekintettel a
régiok eltérd novekedési dinamikdjara és a munkaerd-kinalat alacsony mobilitasi
fokara, a gazdasag élénkilése nem jart a regionalis kereseti kilénbségek
mérséklésével.

A szellemi foglalkozasuak keresetemelkedése 1995-98 koz6tt meghaladta a fizikai
foglalkozasuakeét, az atlagbér-kilénbségek igy tovabb néttek. Tortént ez annak
ellenére, hogy a stabilizaci6 éveiben a fizikai foglalkozasuak nettd
keresetemelkedése 3 szazalékponttal magasabb volt a szellemi foglalkozasuakénal -
az allamhaztartasbdl finanszirozottak béremelésének erételjes korlatozasa
kovetkeztében (az oktatasban, egészséguigyben példaul a nettd keresetek 1995-ben
nominalisan 6-8 %-kal emelkedtek).

Az A&llami vallalkozdsoknal dolgozok és az &llamhaztartasbol finanszirozattak
korében a béralakulas még jobban kotddik az el6z6 rendszer gyakorlatahoz: a
bérdifferenciak  kisebbek a fizikai és szellemi foglalkozasuak kozott. A
maganszféraban viszont altalanos tendenciava valt, hogy a kvalifikalt dolgozot
jobban medgfizetik, ugyanakkor itt van méd a minimalbéren valo foglalkoztatas
széleskorl alkalmazaséra, illetve a feketemunka igénybevételére.

A stabilizacios politika sikeréhez hozzatartozott a belfoldi fogyasztas visszafogasa,
illetve az a jovedelempolitika, amely a realbérek alacsonyan tartasaval el6ésegiti a
profithanyad ndvekedését, s ezaltal javitja a kindlati oldal alkalmazkoddképességét.
(A cégeknél realizalhatd profitot ndvelte a tarsasagi adé jelentds, 18 %-ra val6
lecsokkentése, a tényleges adodterhelés — a kedvezmények miatt — ennél is kisebb

lett, kb. 12-14 9%-0s.) A lakossagon bellli jovedelemujraelosztas-valtozas
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erzekeltetésére csak részlegesen allnak rendelkezésiinkre adatok. (A KSH 1998. évi

utolsé adatkozlése is csak 1996-ig bezardlag nyujt informéciot.)

tablazat
A haztartasok jovedelmének alakulasa
((volumenindexek, el 6z6 év =100 %)
Megnevezés 1994 1995 1996
Bérek, keresetek 97,5 89,0 98,6
Pénzbeli tArsadalmi juttatasok 97,7 86,1 88,2
Egyéb kapott transzferek 110,9 107,1 73,2
MUkodési eredmény 106,0 106,0 102,6
Vegyes jovedelem 105,4 105,8 105,0
Tulajdonosi jovedelem 113,8 109,1 125,8
Rendelkezésre all6 jovedelem 103,0 94,6 99,6
Természetbeni tarsadalmi juttatas 99,6 96,6 100,0
Osszes jovedelem 102,3 95,0 99,6

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal

A tablazatbol lathatd, hogy a munkabol és a t6kébdl szerezhetd realjovedelmek
atrendez6dése mar a stabilizacios politikat megelé6z6en megindult. 1994-ben a
lakossag rendelkezésre all6 jovedelme - aminek a zémét elfogyasztjdk - emelkedett,
s csak a stabilizacio évei alatt esett 6 szazalékkal. Lényegében ez tette lehetévé a
fogyasztas és felhalmozas kivant aranyvaltozasat az emelkedé GDP mellett.

Mig 1995-96-ban a reélbérek 12 szézalékkal csokkentek, valamennyi, tulajdonhoz
kapcsolddo jovedelemkategoriaban érzékelheté meértékl redltobbletek keletkeztek (9-
37 szazalékos novekmeényekig). Figyelemreméltd, hogy a transzfer-kifizetések
lényegesen jobban estek, mint a bérek és a bérhez kapcsolodo egyéb kereseti
elemek. Minthogy a tarsadalmi juttatasok és egyéb transzferek forrasa az
allamhéztartas - és részben a bérek is ezen keresztil jutnak el a munkavéllalékhoz -,
az adatok aladtdmasztjak azt az MNB-ben készllt becslést, miszerint a
nemzetgazdasagi szektorok GDP-n bellli részesedése a stabilizacio ideje alatt
mindenekelétt az éallamhaztartds rovasara és a vallalkozok javara zajlott le. A
stabilizaciés gazdasagpolitika ebben a jovedelematrendezésben latta a fenntarthatd

novekedés realgazdasagi alapjainak megerésitését (a versenyképesség, a
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vallalkoz6i felhalmozé-képesség novelését, a cégek exportorientacidjanak
fokozasat), ilyen értelemben a bekbvetkezett valtozas a siker letéteményezdje volt.

A szélesedd korben javuld jovedelemhelyzet, tovabba a tartés fogyasztasi cikkek
relativ olcs6bbodasa (dragulasuk lényegesen elmaradt ezekben az években az
altalanos aremelkedéstél) a fogyasztas erd6stdését eredmeényezte. A haztartasok
fogyasztasa 1997 masodik felében kezdett el emelkedni. Uteme 1998 els6
negyedéveben még csak 1,5 szazalékot jelzett, a masodik negyedévben azonban
mar 4,3 szazalékot. A harmadik negyedév — az 1997. évi magas bazis miatt — némi
dinamikacsdkkenést mutatott (4,1 %), de az utolsé negyedév fogyasztas-névekedése
elérte a KSH publikacidja szerinti GDP emelkedés ttemét (5,1%).

2.2. Kinalati tényez 6k

(Ipar, épitéipar) Az ipar és az épitbipar 1995-98 kozotti teljesitményét részint a
gazdasagi reformok és a gazdasagi rendszervaltds révén megvaltozott jelentds
szerkezeti valtozasok, részint a kilsé és a belsd konjunktira alakulasa hatarozta
meg. 1998-ra az ipari és az épitdipari cégek zomében - a tulajdonosi szerkezet
atalakulasanak kdszonhetden - lezajlott huménpolitikai, tékebefektetési, szervezeti,
piaci orientaciévaltozasok eredményeképpen a konjunkturalis kihivasokhoz
rugalmasabban alkalmazkodni képes vallalkozasok jottek létre.

Az 1995. évi megszorito intézkedések az ipar belfoldi értékesitését vetették vissza,
ennek volumene 1997-ig évrél évre csokkent, csak 1998-ban jelzett ndvekedést.
Ugyanakkor az export a vizsgalt idészak egészében rendkivil dinamikusan bdéviilt,
mennyisége négy év alatt két és félszeresére emelkedett; 1998 végén a kivitel az
ipari eladasok 45 szazalékat tette ki (1994-ben még csak a 25%-at).

Az ipar bruttd kibocsajtasa, amely 1997-98-ban 25 szazalékkal emelkedett,
nemzetk6zi 6sszehasonlitasban is kiemelked6ének tekinthet6. A ndvekedés
huzéagazata elsédlegesen a gépipar volt, amely a kilencvenes évtizedben jelentds
atalakulason esett at, modernizaldédott. Az ipar nagyfokd koncentracidoja és a
konjunktura differencialtsaga — agazat, vallalati méret, régio, értékesitési irany szerint
— tovabbra is fennmaradt, amiben meghatarozd szerepe van a nagy kulféldi cégek
tékebefektetéseinek. Az altaluk épitett dinamizalé ,szigetek” nélkil nehezen lenne

elképzelheté az orszag felzark6zasa EurdOpa centrumgazdasagaihoz. Ugyanakkor
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ennek az az ara, hogy né a figgdségunk a vilagpiactél és a kilféldi tulajdonosok
stratégiai dontéseitél.

Mig az iparban a stabilizacios gazdasagpolitika keresletkorlatoz6 hatasa csak a
termelés dinamikajat torte meg, az épitdiparban 1995-ben recessziét valtott ki annak
ellenére, hogy a lakasépitések ebben az esztenddben fellendlltek. A visszaesés
azonban nem bizonyult tartésnak, elsésorban a multinaciondlis cégek
befektetéseinek kdszonhetbéen 1996-ban mar nétt az agazat teljes termelése. A
ciklus masodik feleben a fellendilés 22 szazalékos teljesitményemelkedést hozott,
noha az épitett lakasok szama 1997-ben, de még inkabb 1998-ban cstkkent. A
lakasépitéseknek a ciklus egészében anticiklikus hatasa volt.

Az ipari és eépitbipari termelés 1998. éven belili alakulasa is a konjunktira
dinamikdjanak meérsékldédését jelzi az év masodik felében. Az ipari termelés
novekedése szeptember végéig minden negyedévben meghaladta az el6z6
id6szakét, az utols6 harom honapban azonban 100 szazalék ala kerult a kibocsatas
indexe. Az épitdiparban ugyanez mar a masodik negyedév utan jelentkezett, az
utols6 harom honap teljesitménye pedig tobb mint 30 széazalékkal zuhant.
Osszehasonlitasul: a fellendilési periédusban, 1997 utols6 negyedévében az
epitéipar termelése 12,2 szazalékkal emelkedett a megel6zd harom hdnaphoz
képest. Mig az év egészében az ipari termelés 12,6 szazalékkal nétt, az utolso
negyedévben csak 9,7 szazalékkal. Az épitéiparban még nagyobb volt a kilénbség:
az évi 13 szazalékos dinamikaval szemben az esztendd utols6 harom hdénapjaban
mar csak 8,4 szazalékos mutatkozott.

(Agraragazat) Az elmdult négy évben, kulondsen pedig 1996-t6l megfigyelheté volt a
mezégazdasag () és atalakult szerepl6kdrének részleges stabilizdlédasa. A
privatizalt, a kulfoldi befekteték aktiv részvételével j6 részt Ujra feltbkésitett
élelmiszeripar legtbbb szakagazata piacokat talalt, Uj beruhazasokba kezdett és
mezégazdasagi termelést tereld6 hatasa is érezhetévé valt. Ugyanakkor a
mezbgazdasdg szamottevd része tovabbra sem volt képes alkalmazkodni az 0] piaci
igényekhez és lehetéségekhez. Ez fékezte az élelmiszeripar fejlédését, konzervalta a
rendszerveszteségeket.

A mezégazdasagi termékek bruttd termelése tbébb éves visszaesést kovetéen 1994-
t6l emelkedett Gjra. Az 1994 és 1996 kozotti ndvekedést 1997-ben és 1998-ban

enyhe csokkenés kovette. A vizsgalt id6szak egészében mindéssze 3,8 szazalékkal
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bévilt a mezégazdasagi cikkek bruttd termelése. A termelés szintje 1998-ban az
1990. évinek kb. a harom-negyedét tette ki. Az agazat az iparral, épitSiparral
O0sszevetve lényegesen lassabban haladja meg kilencvenes évek elsé felének mély
recessziojat. (Holott az ipari visszaesés nagyobb volt, mint a mezégazdasagi.) Az
1995-98 kozotti ciklusban pedig a tobbi termeléagazattal ellentétes dinamikat jelzett;
lathatban nem tudott bekapcsolodni az 1997-98. évi fellendilésbe sem. Ennek okat
alapvetéen a rendezetlen, illetve lassan rendez6dd tulajdonviszonyokban, a
tékeszegényseégben, illetve a bizonytalan termelési feltételek miatt is alacsonyabb
befektetésekben latjuk. Az agrarium kozel sem kapott olyan tékeinjekciot, mint az
ipar a kulfoldi téke bearamlasatol.

A termelés szlkulését csak részben Kkisérte mindségi szerkezetvéltas. A
gabonatermelés szinvonala nem lett jobb, a kiesett Ultetvények pétlasa és
megujitdsa csak részben tortént meg, a sertéstartas ciklikussaga nem szilint meg,
viszont a tejtermelés szinvonala sokat javult, a baromfitartasban a versenyképesebb
nagytestl allatok részesedése novekedett.

A Dbirtokszerkezet atalakulasa folytatodott, csokkent az amerikaias méreti
gazdasagok foldhasznéalatanak aranya, de koncentradlédasi folyamat zajlik a
kisparaszti birtokok kodzott is. A nagyobb agrarvallalatok és gazdasagi tarsasagok
altal hasznalt foldek részesedése az 1994. évi 33-r6l 1998-ra 26 szazalékra
merseklédott, a szbvetkezeti foldtertletek esetében pedig 29-rél és 20 szazalékra
csokkent. Ekdzben az egyéni gazdalkodok &ltal hasznalt fold 22-r61 mintegy 50
szizalékra nétt, am kozel 70 szazalékukat is nagyméret(i, 100 hektar folotti
gazdalkodok hasznaljak. gy a féldbérlet tovabbra is meghatarozo jelentéség.
1994-1998 kozott az élelmiszeripar bruttd termelése kevesebb mint 2 szézalékkal
novekedett. Az 1994. és 1995. évi termelésbévilést 1996-ban és 1997-ben
csOkkenés kovette, majd 1998-ban 0(jra szerény mértéki novekedés. Az
élelmiszeripar megtorpanasat elébb hazai, majd kilpiaci korlatok indokoltak, illetve
mindvégig a mezdgazdasagi egyuttmikdodés akadozdsa magyarazta. Ugyanakkor
ezekben az években - nem kis részben a kulféldi befekteték tevékenysége nyoman
és az élelmiszer-kereskedelem nyomasara - gyokeres szerkezetvaltas kdvetkezett be
a kulonféele szakagazatokban; sokat javult a termékminéség, a csomagolas és a

marketing.
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A mezbgazdasagban a pozitiv mintadk terjedését 1994 és 1998 kozott mindvegig
akadalyoztak a jogrendszerben (példaul a féldtérvényben és a tulajdon-nyilvantartasi
rendszerben, a szOvetkezeti toérvényben) lévd ellentmondasos elemek, illetve az
agrarintézmény- és informaciés rendszer fejletlensége valamint lassu kiépulése. Az
allam nem tudta tdmogatasaival szalonképessé tenni beavatkozasi rendszerét az
egyuttmdkodési rend normainak és formainak kikdvetelésére, illetve terjesztésére.
1998 végén sem tlint ezért masként a helyzet, minthogy az élelmiszer-gazdasagban
elért eredmények stabilizalasa és kiterjesztése, az emlitett feladatok maradéktalan
megoldasa csak hosszabb tavon lehetséges.

(Kiskereskedelem és vendéglatas) Az 1995-98 kozotti évek nagy vesztese volt a
kiskereskedelem és vendéglatas agazata. Az 1998. évi forgalom mennyisége nem
érte el az 1994. évi szinvonalat (93,7 %). A Bokros-csomagot kovetd rendkivili
visszaesés (1995-96-ban 13 %-0s) utdn a vendéglatas mar 1997-ben ndvekedést
jelzett (6,8 %), a kiskereskedelmi eladasok azonban csak 1997 harmadik
negyedévetdl jeleztek emelkedést. A vizsgalt periodus egészét tekintve
megallapithatd, hogy a kiskereskedelmi forgalom visszaesésével szemben (7 %) a
vendéglatas arbevétele - valtozatlan arakon szamolva - nétt (11 %). Az eltérd
dinamikdk okat részben abban kell keresniink, hogy a vendéglatast a rezidensek
keresletén kivil a turistaforgalom jobban érinti, mint a kiskereskedelmet. (A piacokat
felkeres® bevasarld turizmus nem szerepel a kiskereskedelmi forgalom adataiban.)
Részben pedig abban, hogy a vendéglatds a jobb jovedelmi helyzetben |évék
szdméara egyre szélesedd korben elégitett ki szikségleteket.

A KSH 1998 januarjatél - az EU elbirdsaihoz alkalmazkodva - Uj kategoriakat képez a
kiskereskedelmi forgalomba keriilé csoportok kdrében. igy nincs mod arra, hogy
jelentést adjunk az egyes arucsoportok forgalmanak tdbb évre visszatekint
dinamikajarol. Ennek hidnyadban csak az 1998. évi forgalom fébb jellegzetességeit
tudjuk jelezni. Feltind mértékben, 76 szazalékkal néttek ebben az esztendében a
gépjarmi- és gépjarmuialkatrész eladasok. A volumenadatok tekintetében a masodik
helyen all a butor és a miszaki cikkek értékesitése, amely az el6bbiekkel egyutt a
korabbrdl elhalasztott kereslet pétlasara utal, akarcsak az iparcikk jellegl vegyes
kiskereskedelem 6 szazalékos bévilése. Az élelmiszer- és élelmiszer-jellegl vegyes

kereskedelem forgalmanak éves névekmeénye 4 szazalékot tett ki.
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1998-ban a kiskereskedelem és vendéglatas forgalmanak dinamikaja negyedévrdl
negyedévre erdsodott. (Az el6z6 év azonos idészakahoz mérve: elsé negyedév =
100 %, masodik negyedév = 106,8%, harmadik negyedév = 109,2%, negyedik
negyedév = 113,4%.) Ellentétben az ipari, épitdipari termelésnél és a
beruhdzasoknal tapasztaltakkal a forgalom volumene az utolsé negyedévben is
emelkedett az el6z6 hdnapokhoz viszonyitva.

(Szolgaltatasok) A szolgaltatasok nemzetgazdasagi agazata képviseli a GDP-n
belll a legnagyobb hanyadot, annak tdbb mint 50 sz&zalékat teszi ki. Folyoaron
szamitott részesedésik az 1994. évi 56,4 szazalékrol 1997-re 54,2 szazalékra
csokkent, mindenekelétt a tarsadalmi szolgaltatasok visszaesése kovetkeztében. A
szolgaltatasokon belll az anyagi jellegdi, produktiv szolgaltatdsok az 0sszes
szolgaltatasnak kb. a 70 szazalékat adjak, ezek részaranya a vizsgalt idészakon
beldl béviilt.

1995-98 kozott a tercier szektorban megtermelt GDP ndvekedési Gteme elmaradt az
ipar, épitbipar, agrargazdasag, azaz a termelészféra novekedésétél, és nem érte el a
négy év alatt bekovetkezett 13 szazalékos GDP dinamikat sem. Az élénkuilés 1997-
ben ezeken a tertleteken is megkezd&dott, és becsulhetéen 1998-ban is folytatodott.
Fordulatot jelentett az 1997-es esztendd a kozuati jarmi, kozszikségleti cikkek
javitasa, karbantartasa, a kereskedelem, a szallashely-szolgaltatas és vendéglatas
agazatokban, ahol az el6z6 évek visszaesése/stagnalasa valtott at 5-8 szazalék
kozotti emelkedésbe. Az emlitett tevékenységi kérokben a GDP novekedési Uteme
1998-ban is meghaladta az 5 szazalékot.

A produktiv szolgaltatasokon belill kiemelkedéen magas hozzaadott értektermelést
jelzett a szallitas, raktarozas, posta és tavkozlés agazat. Az 1997. évi GDP-nek (folyo
aron szamitva) itt allitottak eld a 9 szazalékat, nemzetgazdasagban betdltott sulya
tehat meghaladja az épitbiparét, az agrargazdasagét, és az energiaellatasét is.
Teljesitménye a stabilizacio éveiben sem cstkkent, 1997 végeig 26 szazalékos GDP
tobbletet mutatott 1994-hez képest, ami csak 1 sz&zalékponttal maradt el a
feldolgozoipar GDP termelésének dinamikajatol, amely a kinalati oldal legmagasabb
Utemének bizonyult. 1998-ban tovabbi 7,5 szazalékos ndvekedés kovetkezett be
ezen a terileten.

A kiugré teljesitmény mindenekelétt a posta és tavkozlés szakagazatnak volt

készonhetd. A fuvarpiac 1997 utolsé negyedévében kezdett élénkilni. Az elmult
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esztend®d ennek a folytatbdasat jelentette. Eves atlagban 20 szazalékkal toébb &arut
szallitottak, az arutonna-kilométer 10 szazalékkal nétt. A személyszallitAsban ennél
joval szerényebb eredmények mutatkoztak (2-3 %-0s novekedés). A negyedéves
adatok szerint az agazat GDP termelése az év utolsé honapjaiban — alkalmazkodva
az export, az ipar, a beruhazasok, az épit6éipar dinamikajanak lassulasdhoz -
mérseklédott.

A tarsadalmi szolgaltatasok hozzajarulasa a GDP termeléséhez a vizsgalt idészak
egészeben joval elmaradt az atlagostdl. 1995-97 kozott csak a kozigazgatas,
tarsadalombiztositds hozzaadott értéktermelése bévult 4 szézalékkal, az oktatas,
egészségugy, szocialis ellatas 1,3-1,8 szazalékos tobbletet tudott felmutatni harom
ev alatt 6sszesen. Ugyanezen idd alatt az egyéb kdzosségi, tarsadalmi és személyi
szolgaltatasok GDP-je 30 szazalékkal csokkent.

3. Az egyensuly alakuldsa

Az elmult négy év alatt a magyar gazdasag egyensulyi helyzete jelentés mértékben
javult. Ez mindenekelbtt az 1995-96. évi stabilizacios gazdasagpolitikanak, tovabba a
szamottevd  kdlfoldi  mikodétbke-bearamlasnak és a —  féként a
Lhagyprivatizacioknak” koszonhetéen megemelkedett — privatizaciés bevételek
adossagtorleszté hatasanak volt a kovetkezménye. A bel- és kilgazdasag
egyensulymutatéi az 1995. marciusi csomag utan évrél évre hatarozottan
kedvezébbek lettek, &m ez a tendencia 1998-ban nem folytatodott. 1998-ban
egyszerre fulladtak ki a megel6z6 évek sikereit megalapozé tényezék: fellazult a
jovedelem- és fiskalis politika, a kulsé konjunktara lanyhult az év vége felé haladva,
csokkent a folyo fizetési mérleg deficitjét ellensulyozé, nem addssaggenerald nettd
tékebedramlas, és a privatizacios kinélat elfogyadsa/befagyasztdsa nyoman kiesett az
egyensulyromlas egzogén feltartoztatd tényezdje.

(Kuls 6 egyensulyi helyzet) A vizsgalt id6szak fordulatot hozott a kuilsé
adossagproblémaval két évtizede kiszk6dé magyar gazdasdgban. Az
addssagszolgalati mutatok, beleértve a kamatszolgalatot is, az 1998. évi
tendenciavaltas ellenére is kedvez&bbek, mint az évtized elején vagy az el6z6 ciklus
végen (1994) voltak. A konvertibilis nettd adéssag a GDP 48,2 szazalékat tette ki
1990-ben, 1994-ben 45,4 szazalékat, 1998-ban viszont csak — becsulhetéen a 27
szizalékat. A nettd kamatfizetési kotelezettség 1990-ben a konvertibilis export és

szolgaltatasnyujtas 16,7 szazalékat kototte le (1994-ben 12 %-at), ez a hanyad 1996-
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ban 6,1 szazalékra, 1997-ben pedig 3,9 szazalékra esett vissza. Vélhetéen az 1998.

évi érték is az utébbi korul alakult.

A kuls 6 egyensulyalakulas f 6bb mutatoi

tablazat

Megnevezes 1995 1996 1997 1998
Kilkereskedelmi meérleg hianya|2.599,3 (2.440,0 |2.134,1 |2.701,1
(milli6 dollar)*
Importtdbblet a folyo fizetési|2.442,0 |2.645,0 |1.734,0 [2.121,0
mérlegben (millié dolléar)
A folyo fizetési mérleg deficitje a|5,6 3,7 2,2 4,9**
GDP szazalékaban
Nettd kalfoldi adossag | 36,6 31,6 24,7 26,8**
(tulajdonosi hitelekkel) a GDP
szazalékaban
A magyarorszagi portfoli6 és|15.432,0 [13.807,0 |12.207,0 |12.426,0
egyéb befektetésekbdl fakado
netto kalfoldi tartozas (millié
dollar)
Ebbdl 69,1 56,1 38,8 36,5

- korményzat és MNB

részesedese (%)

- hitelintézetek 12,7 14,2 18,1 18,3

részesedése (%)

- vallalkozasi szektor 18,2 29,7 43,1 45,2

részesedése (%)

* 1996-t6l vamszabadteriletekkel egyitt

** Becsult adat

Forras: Magyar Nemzeti Bank és sajat szamitas
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Szamottevéen atrendezddott az adossag szerkezete is. Mig 1995-ben a korményzat
€s a jegybank tartozasa tobb mint a kétharmadat adta az orszag netté kulfoldi
tartozdsainak, 1998-ban mar majdnem csak az egyharmadat. A csokkend
allomanyokon beldl nétt a bankszektor kilsé eladésodasa, de mindenekelbtt a
vallalkoz6i szféra részesedése. A privatizacios bevételek ugyanis a jegybanknal
nyilvantartott addssagallomanyt meérsékelték, a cégek viszont — a kedvezdbb
kondiciék miatt — el6szeretettel vettek fel devizahiteleket bankokon keresztil vagy
kulfoldi tulajdonosaiktdl. A kilsé adossagallomanyok atstrukturadlodasa kedvezd
tendenciat jelez.

A kulkereskedelmi és a folyo fizetési mérleg hianya 1994 utan 1997-ig minden évben
rendre csokkent. 1998-ban azonban emelkedett. Ugyanezt a tendenciat jelzik a kilsé
adléssag abszolat és relativ mutatéi is. Mindennek ellenére a kilgazdasagi
egyensulymutatok 1998 egészét tekintve nem jeleztek szignifikans, aggodalomra
okot add romlast. A kilkereskedelmi mérleg hidnya 600 millié dollarral nagyobb volt,
mint 1997-ben. A 30 szazalékot kozelitdé romlas azonban csak az abszolut adatok
alapjan mutathatd ki. A deficit mértékét az export egészével 6sszevetve 1998-ra
lényegében az 1997. évivel megegyezd aranyt kapunk.

Az 1998. évi importtbbblet 64 szazalékat a gépek és gépi berendezések behozatala
adta, és az importon belll tovabb nétt ezen arufécsoport aranya. A Gazdasagi
Minisztérium becslése szerint a behozatali tébbletbdl 15 szazalék kapcsolddott a
fogyasztds emelkedéséhez. Mindezek alapjan a romld kilsé egyensdly nem
tekinthetd aggalyosnak, akar ,modernizacios deficitként” is értékelhetd. Az éves

adatok azonban nem fejezik ki az esztenddn belll kirajzol6d6 tendenciaromlast.

7 . tablazat
Az export és import volumenének névekedési titeme 19  98-ban
(el6z6 negyedév = 100 %)
Megnevezés I. negyedév |l Il. V. Ev
negyedév |negyedév |negyedév |0Osszesen
Export 30,0 28,2 17,9 13,8 22,0
Import 28,5 26,4 23,7 23,9 24,0
Kilénbség +1,5 +1,8 -5,8 -10,2 -2,0

+ = exportdinamika-tobblet

- = importdinamika-tobblet
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Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal

Az évi atlagokat tekintve az export mennyiségének ndvekedési Uteme 1994 6ta
meghaladta az importét. 1998-ban azonban fordulat kdvetkezett be. Eves szinten
nem jelentés, am a tablazatbol jol kiveheté az éven belili térés. Az exportdinamika
visszaesését nem kovette az importé. Holott az import mintegy 40 szazalékban
egyeértelmien és kozvetlenil az exportot szolgélja, kovetkezésképpen - a
készletndvekedeés feltételezése mellett is — csokkennie kellett volna az import
utemének — minden mast valtozatlannak feltételezve. De nem tekinthetiink minden
mast valtozatlannak.

A gépek és gépi berendezések kiemelkedd importja mellett — amely a korabbi trend
folytatasa volt — 1996-97-hez képest 1998-ban éves szinten is kétszeresére
emelkedett a feldolgozott termékek behozatala. Ezek 60-70 szazalékat -
becsiilhetéen — fogyasztasi cikkek adjak. Az MNB a Gazdasagi Minisztérium
szamitasainal 8-10 szazalékponttal magasabbra teszi az importnévekményben a
fogyasztasi cikkek részesedését és annak idésoros emelkedését mutatja ki. Az
import tobbletében egyre magasabb volt a fogyasztashoz kapcsolhatdé termékek
aranya.

Bar a behozatal, az import kifizetése, készletezése, belfoldi eladasa idében egymast
kovetden zajlik, a hatdsok a makrogazdasagi mutatokban késleltetetten jelennek
meg, az egymassal 0sszefliggd tendenciak 1998 néhany aggregalt adataban is
kimutathatok voltak. Az év utols6 negyedében visszaesett az exporthlzta ipari
dinamika, meérseklédott az importanyagokat is felhasznalo épitSiparé, cstkkent a
beruhdzasok noévekedése, meglodultak viszont a kiskereskedelem eladasai és
emelkedett a lakossagi fogyasztas tuteme.

A folyé fizetési mérleg kereskedelmi mérlegtételeinél szeptemberig nem mutatkozott
nagyobb deficit az el6z6 évinél. A folyé fizetési mérleg 1,3 milliard dollaros
deficittobbletébél (1997-hez képest) csak 387 millio dollart indokolt a behozatali
tobbletek ndvekedése, ami 6nmagaban nézve nem ad okot aggodalomra. A nem
adoéssaghoz kapcsolédd jovedelemkivonas megduplazédasa, illetve az egyéb
szolgaltatasok egyenlegromlasa (ami mogott feltételezhetéen zdmében szintén
profitkivitel huzédik meg) nem 1998 UGjdonsaga — csak abszolut 6sszegeik néttek meg

jelentésen.
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A novekedési tényez6k masodik féléven bellli atrendezédésébdl kovetkezd kilsd
egyensulyromlas tendenciaja érdemel gazdasagpolitikai figyelmet, kilonds tekintettel
a kovetkezdkre.
- A magyar gazdasag eddig a globalizacio kedvezményezettje volt, a profitkivonas
viszont nem tartoztathatd fel. Folyd fizetési mérleget ronté hatasaval tartésan is
szamolnunk kell.

- A folyo fizetési mérleg deficitie megkozelitette a GDP 5 szazalékat, ami
hosszabb tAvon nem fenntarthato.

- 1998-ban médosult a fizetési mérleg deficitiének finanszirozasi struktiraja. A
kozvetlen tékebefektetések egyenlege a hianyt csak 63 szazalékban fedezte, a
fennmaradd részt a kulfoldiek birtokaban lévé allamkodtvények 700 millié dollaros
bévulése ellentételezte.

(Az allamhaztartds egyensulyi pozicioi) A stabilizacios gazdasagpolitika
eredményeként a vizsgalt idészakon belll jelentésen javult az allamhaztartdson

keresztill kifejezhetdé belgazdasagi egyensuly.

tablazat
Az &llamhaztartas egyenlegeinek és adossaganak alak  uldsa a GDP
szazalékaban

Megnevezés 1994 1995 1996 1997 1998
Kdzponti kdltségvetés GFS |- 5,9 -2,9 1,2 -2,1 -3,3
egyenlege
TB  koltségvetés GFS|-0,8 -0,8 -1,1 -0,6 -0,7
egyenlege
Helyi onkormanyzatok | - 1,4 -0,2 -0,2 0,1 0
GFS egyenlege
Elkulondlt  alapok GFS|0 -0,2 -0,1 0,1 0
egyenlege
Allamhaztartas GFS|-8,1 -4,2 0 -1,8 -4,2
egyenlege  (privatizaciés
bevételekkel egyutt)
Operacionalis egyenleg -5,5 -2,1 0,6 -0,4 -, 7
Allamhéztartas telies|-8,7 -6,8 -3,1 -4.8 -4.7
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hianya

Allamadéssag

Forras: Pénziigyminisztérium, Magyar Nemzeti Bank, Allamaddssag-kezelsé Kozpont
Az allamhaztartas privatizaciés bevételek nélkili hianyanak alakulasan keresztil
figyelemmel kisérhetd egyrészt a stabilizacids politika sikere - hiszen 1996-ra az
1994. évi deficitnek kb. egyharmadara sikerilt leszoritani a hianyt, mindenekelétt a
kozponti koltségvetésben felmutatott korrekcibknak koszonhetéen -, masrészt a
koltségvetési politika fellazulasa a valasztasokra készilve, illetve a valasztasok
évében. A lazitas csak azért nem jart nagyobb egyensulyromlassal, mert a 1997-98-
ban a GDP a vartnal nagyobb Utemben emelkedett. A vizsgalt idészak elsé két
evének restriktiv koltségvetési politikaja, illetve az utdbbi két év koltségvetésének
expanziv jellege kiolvashat6 az operaciondlis egyenleg fordulataibdl.

A privatizacios bevételek allamhaztartasba valo integralasanak, integralhatésaganak
valtozasa kovethetd nyomon a teljes hiany és a GFS egyenleg szerinti kiilonbség
alapjan. A privatizaciés bevételek kiléndsen 1996-ban jarultak hozza a deficit
csokkenéséhez, ezt kdvetben itt is tettenérhetd a kedvezétlen fordulat. Ez a fordulat
tukroz6dott a helyi onkormanyzatok koltségvetéseinek 1998. evi
egyenlegromlasaban is.

Az allamhéztartas brutté adéssaga a GDP szazalékaban a stabilizaciés intézkedések
evében még alig mérséklédott, 1996-ban azonban mar jelentésen csdkkent. 1998-
ban azonban a gyorsulé GDP, az els6dleges egyenleg aktivuma és a visszaesd
kamatkiaddsok ellenére is szamottevéen mérséklédott az addssagesokkenés teme.
Ennek hatterében a folyd évi deficitek tekintetében jelzett valtozasokon kivil a
privatizaciés bevételek allamaddssag-csokkenté szerepének noévekedése majd
csokkenése, illetve kiesése all.

1998-ban az allamhaztartas teljes hianya a GDP-hez viszonyitva — a decemberben
bejelentett rendkivili (Postabank, MFB konszolidacidja, gazkézmi-vagyon
ellentételezése) kiadasoktdl eltekintve, amelyek val6jdban nem a folyd koltségvetést
terhelik — l1ényegében nem valtozott 1997-hez képest. Ez kdzvetlenll annak volt
koszonhetd, hogy az els6édleges egyenleg aktivumanak csokkenését a
kamategyenleg javulasa kompenzalta. A privatizaciés bevételekkel egyutt szamitott

GFS egyenleg azonban visszaallt az 1995. évi szintre.

29




Az 1998. évi kdltségvetési politika eredményeinek értékelésénél szolni kell néhany
szerkezeti valtozasrol is.

- Az allamhaztartds GDP-hez viszonyitott kulonféle adatainak javulasaban kézelrdl
sem az allamhaztartasi reformfolyamatok tartdés, szerkezeti valtozast kivaltd
eredményei jelentek meg, hanem mindenekelétt a vartnal gyorsabban novekvd
jovedelemtermelés mennyiségi hatdsa csapddott le.

- Az allamhaztartds kiadasai a stabilizacidos csomagot kovetéen 1998-ban
emelkedtek a GDP-hez viszonyitva. Az &llami kiaddsok tehat ,utdnanyultak” a
bevételi tdbbleteknek; a nbvekedés gyorsulasat nem a hiany csokkentésére vagy a
tartalékok képzésére hasznélta f6l a gazdasagpolitika, hanem — feltételezhetéen
szoros Osszeflggésben a politikai ciklussal — a tobbletbevételt elkoltotte. Ezzel a
koltségvetés  nem  semlegesitette a  privatjovedelmek  ndvekedésének
makrogazdasagi hatasat, azaz nem miakodott anticiklikus jelleggel, ellenkezéleg,
hozzajarult a ciklus kilengésének felerésitéséhez.

- N6tt az allamhaztartdas operaciondlis deficitie, ami a konjunktura erdsitésének
irAnyaba mutatott, hiszen ez az egyenleg az éllamhaztartas altal gerjesztett keresleti
hatast fejezi ki.

- 1,8 szazalékrol a GDP 4,2 szazaléekara emelkedett az allamhéaztartas privatizacios
bevételekkel szamitott hianya, ami jelentés romlas az el6z6 évek javuld
tendencigjaval szemben. Ezen belll is kedvezétlen, hogy a korabbi esztend&kkel
ellentétben 1998-ban mar nemcsak a koltségvetés GFS deficitie emelkedett — az
1997-ben megkezdddott romlas folytatasaként -, de a helyi dnkormanyzatok is
hiannyal zartdk koltségvetéseiket, a TB alapok tdbbletkoltése pedig Ujabb 30
szazalékkal n6tt a GDP szazalékaban. Az 6nkormanyzatok sajat bevételeiket csak 4
szazalékkal tudtak novelni, folyd kiadasaikat pedig — a kiesé privatizacios bevételek
potlasara — értékpapirjaik eladasaval, azaz vagyonuk felhasznalasa aran
finansziroztak (a netté vagyonpozicié romlott).

- Mind a konjunktdraciklus, mind a késébbi vallalkozoi feltételek alakulasa
szempontjabol kedvezétlen, hogy mérseklédott a kozponti koltségvetésben és az
onkormanyzatok kdltségvetésében is a felhalmozasi kiadasok aranya. A felhalmozasi
kiadasok 1996 oOta cstkkennek a kozponti kbltségvetésben, rdadasul Ugy, hogy ezen

belll is magasak voltak a lakaseépitési tamogatasok.
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Az allamhaztartds és a folyd fizetési mérleg hianya kozt felallithatd ,ikerdeficit”
O0sszefliggése 1998-ra - az eddig ismert folyamatok alapjan - csak korlatozottan
allithatd. Az igaz, hogy hatarozottan emelkedett az allamhaztartas operacionalis
hianya, és ez az expanziv keresleti tobbleten keresztil hozzajarulhatott a
kereskedelmi mérleg romlasahoz. A kdzosseégi szektor keresletbévilésénel azonban
erételjesebb volt a privat szféraé, és a megtakaritasi poziciék atrendezédése is azt
jelzi, hogy a kilsé forrasbevonas tdbbletét a vallalati szféra netté hitelezéi
pozicidjanak erételjes ndvekedése valtotta ki, amivel nem tartott Iépést - a fogyasztas
emelkedése okan — a lakossag nettd megtakaritdi poziciojanak a javulasa. Az
allamhéztartas nettd6 megtakaritdi helyzete érdemileg nem valtozott 1997-hez képest.
A koltségvetési politika azért hibaztathatd, hogy nem korrigalta a maganszektor
jovedelem-felhasznalasi tobbletét, és ezért a gazdasagot a fenntarthaté hiany
kuszobértekének a kozelébe engedte.

4. Az inflacio alakulasa

A vizsgalt idészak alatt az &ltalanos arszinvonal kortlbelll a duplajara emelkedett.
Hasonl6 dinamikat mutattak a fogyasztoi, az ipari termel8i és épitdipari, valamint a
mez6égazdasagi termel6i- felvasarlasi arindexek. A dezinflacié is altalanos volt, csak
a dinamikaja kulonbozott az egyes tertleteken. A leggyorsabb csokkenést a
mezégazdasagi arak jeleztek 1997-98-ban, aminek kovetkeztében nyilt a

mezégazdasagi termelék jovedelmezbségét ronto agrarolld.

tablazat
Az inflacid alakulasanak mutatoi
(el6z6 év = 100 %)
Megnevezés 1995 1996 1997 1998 1998/
1994

Mezbgazdasagi termékek ter-|127,1 128,4 113,4 104,3 193,1

meloi-felvasarlasi arindexe

Ebbdl 124,8 152,2 101,0 95,1 182,4
NOvénytermesztés és

kertészeti termékek

Elsallatok és allati 128,8 111.,6 124.7 113,8 204,0

termékek
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Ipari termeldi arindex 128,9 121,8 120,4 111,3 210,4

Ipar belfoldi értékesitésének|127,3 122,6 120,8 110,6 208,5

arindexe

Ipar kilkereskedelmi értékesi-|134,0 119,7 119,5 112,5 215,6

tésének arindexe

Epitési-szerelési arindex 126,6 124,8 119,9 110,7 209,7
Fogyasztoi arindex 128,2 123,6 118,3 114,3 214,3
Ebbdl 1311 117,3 117,5 114,4 206,7
élelmiszerek
szeszesital, dohany 120,1 126,6 118,9 115,3 208,4
ruhazkodasi cikkek 120,2 125,6 118,7 1141 204,5

tartos fogyasztasi cikkek [124,0 119,2 108,5 108,1 173,4

héztartasi energia, flités |150,0 132,5 129,9 117,9 304,4

egyeb cikkek, izem- 127,3 125,7 116,1 110,7 205,7
anyagok
szolgaltatasok 126,0 126,4 119,2 116,2 220,6

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal

1992-t6l az aremelkedés dinamikja olykor 10 szézalékpontot meghaladdan is
magasabb volt a fogyasztas kdrében, mint az ipari termelésben. Az ipari termeldi
(belfoldi értékesitési) és a fogyaszté arindexek kozotti jelentés ,arrés” 1995-tél
kiiktatodott. Ezzel megsziint az alacsony termel6i arindexszel deflalt magas pozitiv
redl-hitelkamatlabak és a magasabb fogyasztdi arindexszel szamitott alacsonyabb —
idénként negativ — betéti realkamatlabak kozotti fesziltség, amely a beruhazasok
egyik korlatozo tényezdje volt. 1995-96-ban a két inflacios mutaté Iényegében
egyuttmozgott, 1997-ben az ipari ardragulas éves mértéke meghaladta a fogyasztas
korében tapasztaltat, ez a tendencia azonban 1998-ban megfordult. A valtozéas
hatterében elsésorban az energia-ardragulas/olcsdbbodas eltér6 hatdsa huzodott
meg. Az 1997 januarjatol érvényesitett jelentés energia-arkorrekcié (-emelés) kisebb
mertékl dezinflaciot tett lehetbvé az ipari termeldi araknal, mint a fogyasztoinal. Az
1998. évi zuhand vilagpiaci energia- és nyersanyagarak nagyobb inflacioesést
idéztek el6 a veluk kozvetlenebb kapcsolatban all6 termeléi szférdban a
fogyasztoihoz képest.
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A kilencvenes évek fogyasztoi aralakulasat tekintve az 1991. és az 1995. évi jelez
kiugrast. Az 1991. évi 35 szazalékos dragulasban 6sszes(irisédve jelentek meg az
el6z6 rendszer elfojtott inflacidjanak felszabaditdsabol addédd un. korrekcids inflacid
tényez6i (vilagpiaci arakra és dollarelszamolasra valé atallas, fogyasztoi
artamogatasok jelentés leépitése). Ezt kdvetéen az inflacié 22,5-23 szazalékos volt,
majd 1994-ben Utemét sikerilt 20 szazalék ala szoritani. A stabilizaciés csomagot
vitatdk tobbek kdzott ennek az ereszkedd tendencidnak a megtdrése miatt biraljak az
alkalmazott gazdasagpolitikat. Az inflacio ugyanis 1995-ben — elsésorban a nagy
leértekelés és a 8 szazalékpontos vampotlek (aszimmetrikus kvazi leértékelés)
bevezetése kovetkeztében — valdban 10 szazalékponttal megugrott. 1994-95
atlagdban azonban Iényegében ugyanazt az arindexet kapjuk, ami 1991 utan
jellemzéve valt.

Az 1995-ben felszokd inflacios rata az el6z6 évek gazdasagpolitikajanak korrekcids
ara volt. Az inflacios nyomas 1994-ben valojadban nem enyhiilt, csak rejtve maradt, a
kereslettobblet — az elodazott forint-leértékelések mellett — a kilgazdasagi hiany
emelkedésében csapddott le. 1994-ben — a valasztasok évében - a politikanak
eminens érdeke volt a csokkend inflacios rata felmutatasa. A valasztasokra készuld
kormany igyekezett mentesiteni az esztendét a direkt arnéveld hatasoktél, mikdzben
a jovedelempolitika fellazult. A valasztdsok utan kormanyzati poziciéba kertltek
ugyszintén tartozkodtak attol, hogy szembenézzenek az 0Orokség inflaciot noveld
valamennyi hatdsaval, s 1995. januarjara toltdk a kordbbrol gbrgetett energia- €s mas
koziizemi aremeléseket; az Afa-emelés, és az arfolyam-kiigazitas is erre az évre
halasztédott. Az 1995-6s év - az inflacid6 szempontjabdl — a veszélyes mértéki
egyensulyromlasra vezeté gazdasagpolitika mellett mesterségesen elfojtott inflacié
korrekcigjat jelentette.

A kiigazitas utan 1997 elsé feléig az inflacié Giteme csdkkent — annak ellenére, hogy
1997-ben jelentés arnyomast eredményez§, Uj energia-arrendszert leptettek életbe.
A dezinflacid — kbzvetlenll — annak volt a kbvetkezménye, hogy fokozatosan kiestek
a stabilizacids intézkedések inflaciot kivalto tényezéi (a leértekelési tUtem jelentésen
csokkent és kiiktattdk a vampoétlékot is), ezzel mérséklddtek az inflacids varakozasok
is. Az inflacios utem csokkenése azonban 1997 masodik felében megtorpant, noha
ekkor kellett volna érzédnie a vampoétlek-felszamolas, az augusztustdl lejjebb
szallitott csuszé leértékelési mérték és az alacsonyabb energia-ardragulas
dezinflacios hatasanak. A kordbban kdvetett szigoru stabilizaciés gazdaségpolitika ez
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id6tél kezdve ugyanis fokozatosan fellazult, ami inkdbb engedte, mintsem korlatozta
az arszinvonal emelkedését. A kils6 kereslet er6sodése mellett élénkult a belsé is,
és ez lehetdve tette a kdltségnyomas és a profitndvelési érdek érvényesitését.

Az inflacio Uteme 1998 els6 felében sem meérséklédott a kormany Aaltal vart
mértékben, a hozamgorbék viszonylag pesszimista inflaciés varakozasokat
tikroztek. A nyar kozepén azonban az MNB aktiv szerepet vallalt a
kamatcsokkentési varakozasok cstkkentésében. Ugyanekkorra esett az a deflacios
fordulat is, amely az élelmiszer-tulkinalatb6l valamint a vilagpiaci energia- és
nyersanyag-aresésbdl kovetkezett. A méasodik félévben feler6sodott dezinflacio
jelentésen hiitdtte az inflaciés varakozdsokat és visszaszoritotta a héatratekintd
indexalas korét. (Korabban gatolta az inflacid6 hatarozottabb meérséklédését a
viszonylag széles koérben elterjedt visszatekintd arképzés és béralakitas, amit az
1995. évi ,meglepetés inflaci6” utan a jovedelemtulajdonosok veszteség-
kompenzalasi torekvése is erdsitett.)

A jovedelempolitika 1995-96-ban korlatozta az inflacidé novekedését, a realbérek
estek, mikdzben a nemzetgazdasag termelékenysége emelkedett. Az ebbdl ad6do
versenyképesség-javulas azonban 1997-98-ban mar nem folytatédott. A
nemzetgazdasagi szinten  szamitott termelékenységndvekedés  nagyjabdl
megegyezett a bekdvetkezett realjovedelem-emelkedéssel, ami arra utal, hogy a
béraranyok kiigazitasanak ezekben az években inflacioflité hatasa lehetett. A
jovedelempolitikdban a tendenciavaltds 1997-ben kovetkezett be, amikortél mind
hatarozottabbd valt a ,vesztesek karpoétlasanak” kovetelése a kozszféraban.

A monetaris politika elsédleges célként a fenntarthat6 inflaciocsokkentést jelblte meg.
Az elbre rogzitett csuszo leértékelés rendszerében azonban a jegybank eszkéztara
nem volt alkalmas e politika egyeduli kivitelezésére. Az arfolyamrendszer behatarolta
a kamatpolitika mozgasterét. A stabilizacio idészakaban a jovedelem-, az arfolyam-,
a kamat- és a koltségvetesi politika 6sszehangolt volt, egyiranyba hatott, s az altaluk
kivaltott megszoritasoknak volt koszonhet, hogy az 1995. évi magas leértékelés
utan az inflaci6 nem szabadult el. 1997. masodik felében azonban megbomlott az
0sszhang. Az inflacios prognozishoz és az elbére bejelentett leértékelési Utemhez
egyre kevésbé igazodd jovedelemkiaramlas miatt az MNB mind erésebb ,védelmi
politikara” kényszerult. A kamatszint csokkenésének fékezésével igyekezett a
megtakaritdsok felé terelni a keresletet, s ugyanakkor koltséges sterilizacioval
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semlegesiteni a deviza-bearamlasok forintpiaci hatasat. (A forintkivonas 1998 majusa
utdn méar nem folytatédott, minthogy a forint elmozdult az arfolyamsav erés szélérél
€s az év végeéig nem is tért vissza oda.)

A koltségvetési politika - ugyancsak 1997-ig - a stabilizacios, inflaciomérseéklé
politikat szolgalta. A koltségvetés keresleti hatasat kifejezd operacionalis hiany 1995-
ben az el6z6 évinek kb. a felére zsugorodott. 1996-ban némi aktivumot mutatott,
azaz az allamhaztartasnak kifejezetten keresletsz(kité hatasa volt. A kdvetkez6 év
azonban nemcsak fordulatot hozott e tekintetben (s a romlas tendencigja 1998-ban
tovabb erdsodott), hanem azt is, hogy a koltségvetési politika mar nem tdmogatta
kellden a monetéris politikat. Az 1998. évi expanziv koltségvetés mellett a monetéaris
politika egyedul maradt a kilsé sokkokra valé alkalmazkodasban és az aggregalt
keresletnek a fenntarthato dezinflaciés palya érdekében torténd szabalyozasaban.
Az 1997-98-ban bekovetkezett altalanos kereslet-élénkulés azonban nem volt
kimutathaté az inflacio uUtemének emelkedésében. Részint azért nem, mert a
dezinflacié tényezéi erésebbek voltak, részint, mert a kinalati oldal mobilizalhat6
kapacitasokkal tudott valaszolni az élénkilésre (ennek egyik lecsapd6dasa volt a
kulkereskedelmi mérleg romlasa), részint pedig, mert az importverseny is éreztette
hatasat. 1998 masodik felében a vilagpiaci energia- és nyersanyagar-csokkeneések,
illetve az orosz valsag altal is felerésitett mezdégazdasagi sokkhatas eredményezte
az éarszinvonal-emelkedés dinamikajanak ereszkedését. Az inflacié elsésorban e
kulsé tényezdéknek kdszonhetéen decemberre nem vart mértékben esett mind a
termeldi, mind a fogyasztoi arak korében.

A dezinflacios folyamatot a monetaris politika is tAmogatta. A jegybank az év elsé
honapjaiban 3,4 millidrd dollar értékli deviza-bearamlast semlegesitett sterilizacios
eszkozeivel a forintb6ség mérséklése érdekében. Kamatpolitikdjaval — amely a
kialakult aktudlis helyzethez igazodott — a forint-megtakaritasok 06sztbénzésére
torekedett. Az orosz valsag kivaltotta valutavalsag idején az arfolyamrendszer
védelmén keresztll az arfolyam-politika hitelességének megdrzését tartotta szem
elétt.

5. A foglalkoztatas és munkanélkiliség alakulasa

1995. és 1998. januar 1-je koz6tt a népesség lelekszama 154 ezer fével csokkent
regionalisan tekintve (elsésorban az élvesziletési rata folytonos esése miatt) az

orszag minden korzetében fogyott a lakossag, kiveve Szabolcs-Szatmar megyét. A
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munkavéllalasi korii népesség? ugyanakkor 54,9 ezer fével nétt - a nyugdijkorhatar
megemelése kovetkeztében. A munkaerd-kindlat 1997-t6l emelkedett. A teljes
munkaeré-kinalat adata azonban nem ismert, hiszen nincsen informacionk a
munkavallalasi koron tul munkat vallalni szandékozokrol. (Passziv munkanélkilinek
valaki csak a munkavallalasi koron beltl mingsithetd.)

Munkaeréforrasként szoktdk még nyilvantartani azokat a nyugdijkorhatart eléréket,
akik tovabbdolgoznak. Szamuk négy év alatt kortlbeltl a felére apadt (18,3 ezer fét
tett ki, mig példaul 1980. januar 1-jén 228,5 ezret, de még 1990. januar 1-jénis 110,4
ezret). Ez egyértelmilen arra utal, hogy a nyugdijkorhatar elérésekor a munkavallalok
tulnyomé tobbsége nyugdijba megy. A foglalkoztatott nyugdijasok szama szintén
rapid modon csokkent (1998. januarjdban 86,9 ezer f6 volt, szemben az 1990. évi
378 ezer, illetve 1995. évi 131,1 ezer fével). A foglalkoztatas felmondasa a
munkaeré-kinalat enyhitésének egyik maodja volt.

A ténylegesen foglalkoztatottak aranya az 6ssznépességen belil a vizsgélt idészak
alatt stagnalt, ami jelentés eredménynek szamit a korabbi periédusban zuhand
foglalkoztatasi rataval szemben. A gazdasagi aktivitasi arany® viszont tovabbra is
csokkend tendenciét jelzett, 1,5 szazalékpontosat; a valtozds e tekintetben csak a

romlas mérseklédése, 1990 és 1994 kozott ugyanis 8 szazalékpontos volt a zuhanas.

tablazat
A foglalkoztatottsag adatai
(anuar 1., ezer f 6)
Megnevezés 1995 1996 1997 1998 1998/
1995 (%)
Munkavallalasi kori népesség |6.082,0 |6.080,7 |6.144,8 [6.136,9 |100,9
Munkavallalasi koru, gazdasa-|1.913,6 |[1.952,2 |2.023,7 |2.000,1 |104,5
gilag nem aktiv népesség
ebbdl: tanuld 589,6 605,3 607,3 616,1 104,5
gyermekgondozasi se-|285,0 275,2 295,2 291,0 102,1
gélyt, tamogatast igény-

2 Az alsé hatar 15 év, a félaz évben érvényes nyugdijkorhatar

3 A KSH a tablazatban feltiintetett aktivitasi r&éeljes munkaéforras figyelembevételével (munkavallalasi
kora+munkavallalasi koron kivili aktiv kefesmunkavallalasi koron tul foglalkoztatott nyugdjjéstarozza

meg a népesség szazalékaban.
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bevevd népesség

nyugdijas 385,0 387,0 409,0 4119 107,0
Gazdaséagilag aktiv 4.312,8 |4.239,6 |4.2055 |(4.211,0 |97,6
ebbdl: aktiv keres6 3.636,4 |3.615,0 |3.611,4 |3.634,8 |[100,0

foglalkoztatott nyugdijas |156,8 128,7 116,6 112,2 71,6

Foglalkoztatott 6sszesen 3.793,2 |[3.743,7 |3.728,0 |3.747,0 (98,8

Aktivitasi arany (%) 69,0 68,2 67,3 67,5 97,8

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal

A tablazatbdl lathatd, hogy csokkentette a munkaeré-kinélatot a tanulok szamanak
novekedése, amit mindenképpen pozitivan Kkell értékelnink, ellentétben a
nyugdijkorhatar el6tt nyugdijazottak emelkedésével. A foglalkoztatottak szama a
kilencvenes évtizedben 1997-ben jelzett el6szor nbvekedést (0,5 %-ot). 1998-ra nem
rendelkeziink a teljes korl munkaerd-statisztika adataival. Csupan a 2,5 millio f6t
kitevd alkalmazotti korrdél tudjuk, hogy létszamuk 1998-ban nétt el6szér a
rendszervaltas 6ta, mégpedig 0,4 szazalékkal, azaz koérllbelll 11 ezer fével. A nem
regisztralt foglalkoztatas figyelembevételének becslésével vélhetéen 1998-ban a
foglalkoztatottak szama 1 szazalékkal emelkedhetett a konjunktira erésodésének
hatasara.

Az alkalmazasban allok létszaman belil a legnagyobb |étszamcstkkenés az
epitéiparban (40 %), a banyaszatban (36 %) és a kereskedelemben (28 %)
kovetkezett be. A kereskedelemben feltételezhetéen ennél kedvezdbb a kép részint,
mert ismeretes, hogy ebben az dgazatban magas a feketefoglalkoztatas illetve, hogy
a kereskedelemben tobbezer olyan, tiz fénél kevesebbet foglalkoztaté egység
muakodik, amely nem kerul be a statisztikai megfigyelés latokoérebe. Egyetlen agazat
sem akadt viszont, ahol nétt volna az alkalmazasban lév6k szama. Emelkedés a
fellendllés éveiben, 1997-98-ban volt tobb termeléagazatban és meglepé modon az
ingatlantgyek, bérbeadas, valamint a kdzigazgatas, tarsadalombiztositas, védelem
€s az egyeb kozosségi, tarsadalmi, szemeélyi szolgaltatasok koérében. A
feldolgozoiparon belil két év alatt bekdvetkezett kordlbelil 3 szazalékos
létszdmbdévilés elsésorban a gépipari foglalkoztatas 20 szdzalékos kiterjesztésének
volt a kovetkezménye. 10 szazalékot meghaladdéan nétt a létszdm a szallashely-

szolgaltatas és vendéglatas teriletén, és a munkaigényes textil, ruhazati és
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bériparban is megindult a termelés emelkedésével parhuzamosan az alkalmazottak
létszamanak novekedése.

Javulé munkaeré-piaci helyzetre utal, hogy négy év alatt folyamatosan nétt a
bejelentett betdltetlen alldsok évi atlagszama (1998-ban 48.260), s ezen belll is
legnagyobb aranyban az ipari és épitéipari kereslet.

A munkanélkiliség a vizsgélt idészakon belll minden mutaté szerint csékkent, am a

kulonféle mindségi jellemzék alapjan vizsgalt szerkezet romlott, vagy nem jelzett

javulast.
tablazat
A munkanélkiliség alakulasanak mutatoi
(év végén, 1000 f 6)
Megnevezés 1994 1995 1996 1997 1998
Regisztrélt 519,6 495,9 477,6 464 404,1
munkanélkiliek szama
Aktiv eszkozokkel | 57,3 58,5 60,2 62,2 63,1
tamogatottak szama
Osszesen 576,9 554.,4 537,8 526,2 467,2
Munkanélkuliek szama|449,4 416,5 400,1 348,8 3131
a KSH felmérés szerint
Passziv munkanélkuliek |107,3 106,7 101,8 94,7 110,4
Egyutt 556,7 523,2 501,9 443,5 423,5
Regisztralt 10,4 10,4 10,5 10,4 9,1
munkanélkiliségi rata
KSH munkanélkuliségi|10,1 10,2 9,9 8,7 7,8
rata

Forras: Orszagos Munkaugyi Kézpont és Kdzponti Statisztikai Hivatal

A tablazatbdl lathatd, hogy szazezres nagysagrendld csotkkenés kovetkezett be a
munkanélkiliségben az elmult négy év alatt. Kilénodsen jelentés volt a mérséklédes
1998-ban, ami a munkanélkiliségi ratak visszaesésében is tukroz6dott. A teljes
munkanélkilieken bellil 10 szazalékrél 13,5 szazalékra nétt 1998 végére az aktiv
eszkozokkel tAmogatottak ardnya. A regisztralt munkanélkiliek atlagos létszama

1998-ban 116 ezer fével kevesebb volt az 1995. évinél.
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Kedvezd valtozasként értekelhetdé, hogy a vizsgalt idészakban csokkent a
palyakezdé munkanélkiliek szama és hanyada a nyilvantartottakon beldl. 1997-t8l
rendszer szerint regisztréljak a palyakezddket, am a tendencia igy is ugyanaz. 1998
végen a palyakezdé munkanélkiliek aranya mar csak 6,7 szazalékot tett ki az sszes
allas nélkul 1évékon belul. A palyakezdbék koérében - a népességen belil képviselt
hanyadukhoz képest - felllreprezentaltak a filk. A potencialis fiatal n6i munkaerd —
féként a falvakban — a haztartasokba visszaszorulva, kevésbé regisztraltatja magat
munkanélkulikent. A palyakezdékoén belll nétt a nagyon alacsony végzettséglek
hanyada, a nyolc altalanosnal kevesebb, vagy legfeljebb nyolc altalanost kijartaké. E
folétt azonban minden iskolai végzettség szerinti kategéridban mérséklédés
kovetkezett be. Korosztalyi megoszlaséat tekintve mégis azt kell megallapitanunk,
hogy ,6regszik” a palyakezdé munkanélkiliség, amennyiben hatarozottan csokkent a
19 év alattiak hanyada és nétt a 20 év felettieké. A végzettség és az életkor szerinti
Osszetétel egybevetése arra utal, hogy a kevésbé képzett fiatalok allasnélkilisége
tartéssa valt.

A munkanélkiliség nemek kozotti megoszlasa azt jelzi, hogy bar a néi allasnélkiliség
alacsonyabb, a férfi munkanélkiliség gyorsabban csdkkent a vizsgalt idészakon
belll. Az alacsonyabb néi aranyt magyarazza egyrészt az, hogy a munkajukat veszté
nék kevésheé regisztraltatjdk magukat a munkatgyi k6zpontokban, masrészt, hogy az
elndiesedett szakméakban (kdzigazgatas, birésag, egészsegugyi, oktatasi, szocialis
szolgaltatasok) kisebb meértékben kerilt sor létszamleépitésre, illetve a nék elébb
elérték a nyugdijkorhatart.

A fizikai és a szellemi foglalkozasuak ardnya 1994 6ta valtozatlan az allassal nem
rendelkez6k koérében. A szakmunkasok, betanitott munkasok hanyada azonban
emelkedett, akdrcsak a szellemi foglalkozastak korében az Ugyintézéké. Ez is
megerdsiti azt a megallapitast, hogy a regisztralt munkanélkilieken belul nétt az
alacsony iskolai végzettséglek részaranya (szakmunkasképzét, szakiskolat,
szakkodzeépiskolat kijartaké). Bar a féiskolai végzettséggel rendelkezdék 1998 végén az
0sszes munkanélkilinek csak az 1,8 szazalékat tették ki, ardnyuk a vizsgalt
idészakon belul emelkedett.

A korosztaly szerinti 6sszetételt tekintve 21 év folott nétt az allastalanok hanyada. Ez

egyrészt a munkanélklliség tartossdgaval fligg Ossze, masrészt azzal, hogy az
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idésebb korosztalyokban nagyobb az elbocséjtas, illetve kisebb a munkaba tértend
visszaintegralas esélye.

A tartésan, egy éven tul munkéat nem talalok részaranya folyamatosan nétt 1994 o6ta,
s ezen beldl is kilénésen a 720 napnal hosszabb ideje allas nélkul lévéke.

A tablazat 6sszefoglald6 médon mutatja be a munkanélkiliség vizsgalt idészakon

bellli legfontosabb szerkezeti valtozasait.

tablazat
A munkanélkiliség szerkezeti valtozasai
(a regisztralt munkanélkiliek kérében, év végén, %)

Megnevezés 1994 1995 1996 1997 1998
N6k aranya 41,8 42,5 42,3 43,7 44,9
Férfiak aranya 58,2 57,5 57,7 56,3 55,1
Fizikai foglalkozasuak aranya |82,6 81,1 82,6 82,2 83
Szellemi foglalkozasuak | 17,4 18,9 17,4 17,8 17
aranya

8 Altalanost es  ennél|42,3 40,9 41,8 40,7 41,1

kevesebbet végzettek aranya

Kdzépfoku végzettséggel | 55,5 56,7 55,6 56,6 56,5
rendelkez6k aranya

Felséfoku végzettséggel | 2,2 2,4 2,6 2,7 2,4
rendelkez6k aranya

20 ev alatti munkanélkiliek | 14,1 13,3 9,7 7,6 5,6
aranya

21-45 kozottiek aranya 68,2 68,2 71,3 72,8 73,3
46-60 kozottiek aranya 17,7 18,5 19 19,6 21,1
361-720 nap kozt munka|19,2 13,8 12,2 11,2 10,6
nélkdl levék aranya

720 nap folott munka nélkal|45,2 50,4 60,1 64,3 68,3
lévék aranya

Tartés munkanélkiliség | 64,4 64,2 72,3 75,5 78,9
aranya

Forras: Orszagos Munkaugyi Kézpont
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A munkanélkiliség rataja — az észak-magyarorszagi regiot kiveve — 1994-98 kozott
mindenitt alacsonyabb lett. (Az észak-magyarorszagi régibban csak 1998-ban
mutatkozott mérséklédés.) A fejlettebb és jobban fejl6dé térségekben azonban
gyorsabb volt a munkaerdpiac regeneralodasa, ennek koévetkeztében 10-rél 12
szazalékpontra nétt a harom legalacsonyabb és a harom legmagasabb
munkanélkiliségi rataval rendelkezé6 megye (illetve Budapest) kozti kildénbség.
Legkedvezébb a helyzet a Budapestet is magaba foglalé Kézép-Magyarorszagon
(8,2 %), a sereghajtdé 1998 végén Borsod-Abauj-Zemplén megye (17,7 %) és
Szabolcs-Szatmar megye (16,9 %) volt. Az 1995 és 1998 kozott kb. 400 ezer fére
mérséklédé munkanélkiliség elsésorban a nyugdijazasnak és nem a munkaba
torténd visszadllasnak volt a kdvetkezménye. A munkanélkiiliség koncentracioja a
vizsgalt id6szak alatt er6s6dott regiondlisan, és az alacsony képzettségdekre, fizikai
foglalkozasuakra, kozépkoruakra fokuszalt. A tartés munkanélkiliség emelkedé,
1998 végére 80 szazalékot elérd aranya arra utal, hogy kb. 300-350 ezer fére teheté
a strukturalis munkanélkuliség. Ebbél kovetkezéen becsulhetéen a lakossag kb. 10
szazalékanak szinte reménytelen a munkaeré-piaci, s ebbél adéddan a generaciokra

is kihato jovedelmi és vagyoni helyzete.

6. A privatizacio alakulasa

Az allami vagyon magankézbe adasa 1994-ben lassan indult, de azutan nagy
lendliletet vett, és tobb szempontbdl is valddi fordulatot jelentett a megeléz6 évekhez
viszonyitva.

A kormanyvaltas utdn majdnem egy éves huzavona elézte meg a privatizacio (j jogi
és intézményi feltételeinek kialakitasat. Csak 1995-ben fogadta el a parlament azt a
torvényt, amely megteremtette a kampanyszer(i privatizacié utols6 szakaszanak
szervezeti és eljarasi kereteit. Ekkor jott |étre a magankézbe adas és a
vagyonkezelés dsszevont szervezete, az Allami Privatizacios és Vagyonkezeld Rt., s
jelentdsen csokkent a tartos allami tulajdon kore is. Az eladasi lehetéségek
szélesedését csakhamar tettek kdvették.

Fordulatot jelentett, hogy a kormanyzat - nemcsak elvi elkdtelezettségbdl, hanem
legalabb annyira a stabilizaciohoz szikséges koltségvetési bevételek ndvelése

érdekében - a készpénzes értékesitést részesitette elényben. Szemben az 1993-94-
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ben egyre inkabb terjed6 elosztassal és kedvezményes hitelekkel. Az 1994 utani
id6szak alatt folyt be az 6sszes privatizacids bevételnek tobb mint a 70 szazaléka, a
készpénzbevételnek pedig hozzavetélegesen a haromnegyede. A kozponti
koltségvetésbe mintegy 800 milliard forintot fizetett be az APV Rt. Ezek a szamok is
mutatjak azonban, hogy a kedvezményes modszerek nem szlintek meg: a magyar
privatizacié tovabbra is kevert jellegd maradt. A karpotlasi jegyek mellél szinte
teliesen eltint az Egzisztencia-hitel, de helyébe lépett a tézsdei kibocsatdsokhoz
kapcsolt halasztott fizetés - most mar nem a cégtulajdonossa valast, hanem a
kisrészveényesi poziciok megszerzését helyezve elbtérbe.

A fordulat méasik eleme a ,nagyprivatizacié” volt, a magankézbe adas kiterjesztése a
nagy iparvallalatok széles csoportjaira, az energetikara és a bankokra. A két utébbi
terllet eurdpai 6sszehasonlitasban is lépéselényt jelent, olyan kulcsszektorokra is
kiterjesztve a piac hatokorét, amelyeknek magankézbe adasa még a fejlett
gazdasagokban is sokszor csak a legutobbi években indult el.

Az 1995 és 1998 kozotti privatizacio dontd szerepet jatszott a nemzetkdzileg is
elismert eredmények elérésében, ugyanakkor tébb, tarsadalmilag és gazdasagilag is
érzékeny ponton nem javitott a helyzeten.

A kedvez6 vonasok kozé soroljuk, hogy a magantulajdon meghatarozé szerephez
jutott. Az 1990-es évek végére a kdzponti allami szervezetek a magyar gazdasagban
mikodd tékének a 16 szézalékat, a helyi 6nkormanyzatok pedig a 9 szzalékéat
birtokoltak. A maganszemélyek és tarsasagok részesedése 70 szazalék folé
emelkedett - részben a privatizacio, részben 0j cégek alapitasa réveén.

A magéntulajdon térhéditasan belll is kiemelkedd jelentéséget tulajdonitunk annak,
hogy a korabbi allami vallalatok tobbsége a sz6 szilk értelmében véve magankézbe
kerllt, nem pedig valamilyen kdzvetetten allami, k6z6sségi vagy a maganbefekteték
altal val6jaban nehezen ellenérizheté intézményi tulajdonba. A nemzetk6zi
tapasztalatok ugyanis megerdsitik azt az alldspontot, hogy az ilyen tipusu
magantulajdonosok jelenléte és érdekeltsége - kiegészitve a megfelelé
gazdalkodasi-iranyitasi tapasztalattal es tékeerével - elengedhetetlen feltétele volt az
1980-as évek végétdl szinte minden vallalkozas szamara szilkségesseé valt termelési,
pénzlgyi és piaci atstrukturalasnak. Ez tette lehetévé a gazdasag mélyrétegeibe
lehatol6 atalakulast, a hatékonysag és versenyképesség ugrasszeri javulasat.
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A masik oldalon a magankézbe adas két legsebezhetébb pontjanak a tulajdonosi
szerep legitim4cidjdnak tarsadalmi bizonytalansdgat és a monopolhelyzetek
fennmaradésat tartjuk. Az allampolgarok széles rétegei gyanakvassal szemlélik a
privatizaciéo révén - vagy mas modon - szerzett vagyont. 1995 és 1998 kozott is
jellemzé volt a nyilvanos ellenérzés korlatozottsaga, a folyamatos, kézvetlen politikai
befolyas, a napvilagra kerilt botranyos Ugyeket kevés retorzi6 kovette. A
kozvélekedés lassan s csak akkor valtoztathatd, ha a mindennapi tapasztalatok a
teljesitményelv mikodését, a verseny szelektalo hatasat mutatjak. Ennek egyik
feltétele a piacrol kiszorulas, illetve az U belépés esélye, amit a megbrzott és
Gjraépild monopdliumok rontanak. A helyzetet az allami szabalyozas kiforratlansaga
€s gyengesége is tobb terlleten sulyosbitja.

A gazdasagpolitika kbzéppontjaban allo, széles kord privatizacio a vagyon fogytaval
lezarult, de ezzel a folyamat a sz0 tartalmi értelmében még nem ért a végére,
Egyfelél magankézbe adasra var az APV Rt. portfoliojaban 1évé, a ma érvényes
torvények szerint is értékesitésre varo kézel 300 milliard forintnyi vagyon, ezen kivul
a tarsadalombiztositds és a Magyar Fejlesztési Bank tarsasagi részesedései -
O0sszesen ugyancsak szazmilliardos nagysagrendben. Masfel6l a korabbi
privatizaciohoz kapcsolédé kotelezettségek lezarasara és a hosszabb tavon is allami
kézben maradd cégek eés vallalatrészek kezelésére U], stabil szabalyozast és

intézmeényrendszert kell kialakitani.
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